


	
စ ပ ရ 	ယတအသစင ပ

မ ငစ စမ

ဒ လ ပကပ တမလ

ေဟာငေ်ကာငေ်ဒလာကုိ	အေမရိကနေ်ဒလာငှ့်	ချတိဆ်က်ထားသည်။

Reg	ဟုေခ	သည်။	အေမရိကန	်တစေ်ဒလာကုိ	ေဟာငေ်ကာငေ်ဒလာ	၇.၈

ေဒလာငှ့်	ညီမသည်ဟု	ပုံေသှနး်	သတမ်တှထ်ားသည်။

ယခ	ုေဟာငေ်ကာငေ်ဒလာကုိ	အေမရိကနေ်ဒလာငှ့်	ပက်	Peg

လပုထ်ားြခငး်ကုိ	ြဖတပ်စသ်င့်	မသင့်	ေဟာငေ်ကာငစ်းီပာွးေရး	ေလာကတငွ်

အကီးအကျယ်	အြငငး်ပာွးလာက	သည်။	စတိဝ်ငစ်ားဖယ်ွပင။်

ေဟာငေ်ကာငသ်ာမက	အေမရိကနေ်ဒလာငှ့်	ပက်လပုထ်ားသည့်

အြခားိုငင်တံိုသည်	ရိှကေသးသည်။	အထငရှ်ားဆုံးမာှ	အာဂျငတ်းီနား	ြဖစသ်ည်။

အာဂျငတ်းီနား	စးီပာွးေရးတငွ	်အေမရိကနတ်စေ်ဒလာငှ့်	အာဂျငတ်းီနား

ပဆီိုတစပ်ဆီို	ညီမသည်ဟု	သတမ်တှ်ပးီ	ပက်လပုထ်ားခဲ့ရာ	ပထမ၌

ေအာငြ်မငသ်ည်။	အာဂျငတ်းီနား၏	ဟုိငပ်ါအငဖ်ေလးရှငး်	(ကုနေ်စျးှနး်များ

ေထာငတ်က်ြခငး်)	သည်	တစခ်ါတည်း	ြပတက်ျသည်	။	ထိုးစိုက်စငး်သာွးခဲ့သည်။

အေမရိကနေ်ဒလာငှ့်	မမိြိပည်တငွး်ေငေွကးှနး်ကုိ

ှနး်ေသပက်လပုထ်ားြခငး်ကုိ	ေဒလာြပြခငး်	(dollarization)	လိုလည်း

ေခကသည်။	အီေကွေဒါိုငင်၏ံ	ေဒလာြပမသည်	သပိရှ်ငး်သည်။	မမိ၏ိ

ြပည်တငွး်ေငကုိွ	တစခ်ါတည်းဖျက်သမိး်၊	ုပသ်မိး်လိုက်ပးီ

အေမရိကနေ်ဒလာကုိသာ	ြပည်တငွး်ေငေွကးအြဖစ	်အသုံးြပကသည်။

အက်စတိုးနးီယာိုငင်ကံလည်း	ေဟာငေ်ကာငေ်ဒလာက့ဲသိုပင	်မမိေိငကုိွ

အေမရိကနေ်ဒလာငှ့်	ပက်လပုထ်ားသည်။



ယခ	ုေဟာငေ်ကာငေ်ဒလာကုိ	အေမရိကနေ်ဒလာငှ့်

ပက်လပုထ်ားြခငး်ကုိ	ဖျက်သမိး်သင့်မသင့်	အြငငး်ပာွးရသည်မာှလည်း

အငဂ်ျငတ်းီနားတငွ	်ေတွကေံနရေသာ	စးီပာွးေရးအကျပအ်တည်းသည်

အေမရိကနေ်ဒလာငှ့်	ပက်လပုထ်ားေသာေကာင့်	ြဖစတ်နရ်ာသည်ဟုြပစတ်င်

ေဝဖနြ်ခငး်များ	ရိှလာသည်။

ေငတွနဖ်ိုးချ

အာဂျငတ်းီနား၏	ဂယက်သည်	ေဟာငေ်ကာငသ်ို	ုိက်ခတလ်ာသည်။

ထိုေကာင့်	အာဂျငတ်းီနားလို	စးီပာွးေရးအကျပအ်တည်း	မဆိုက်ေအာင်

ေဟာငေ်ကာငေ်ဒလာငှ့်	အေမရိကနေ်ဒလာ	ပက်လပုထ်ားြခငး်ကုိ

ုပသ်မိး်သင့်သည်ဟု	တငြ်ပသမူျား	ရိှလာသည်။

ပက်ြဖတသ်ည်ဆိုသည်မာှ	ြဖစရ်ပ်စှခ်ကုို	ြဖစေ်ပေစမည်။

ပထမြဖစရ်ပမ်ာှ	ပက်ကုိ	ြဖတသ်ည်၊	ြပငဆ်ငသ်ည်ဆိုသည်မာှ

ေဟာငေ်ကာငေ်ဒလာကုိ	တနဖ်ိုးချရာ	(devaluation)	ေရာက်သာွးမည်။

ဒတုယိြဖစရ်ပမ်ာှ	ေဟာငေ်ကာငေ်ဒလာ	ဖလယ်ှမှနး်ကုိ	အရှငေ်မာ	(float)

လပုလ်ိုက်ရာေရာက်သည်။

ယခ	ုေဟာငေ်ကာငသ်ည်	စးီပာွးေရး	အကျပအ်တည်းငှ့်	အကီးအကျယ်

ရငဆ်ိုငေ်နရသည်။	အကျပအ်တည်းပုံသာနတ်စရ်ပမ်ာှ	ဒဖီေလးရှငး်	(deflation)

ြဖစသ်ည်။	ေစျးှနး်များ၊	အထးူသြဖင့်	ေဟာငေ်ကာင၏်	တိုက်တာအုိးအိမေ်ြမရာ

(Property)	ေစျးှနး်များကုိ	ထိုးစိုက်ဆငး်ေနြခငး်	ြဖစသ်ည်။	ဒတုယိပုံသာနမ်ာှ

အလပုလ်က်မဲ့ှနး်များြပားလာြခငး်ြဖစသ်ည်။

ဤသို	ေဟာငေ်ကာင၏်	စးီပာွးေရး	အကျပအ်တည်း	ြဖစပ်ာွးရာ

ဇစြ်မစသ်ည်	ေဒလာစှမ်ျိး	ပက်လပုထ်ားြခငး်ေကာင့်ြဖစသ်ည်ဟု	အချိက

အြပစပ်ုံချလာသည်။	ေဟာငေ်ကာငေ်ဒလာငှ့်	အေမရိကနေ်ဒလာတို



ပုံေသပက်လပုထ်ားလိုသာဤသိုအကျပတ်ည်းဆိုက်ရြခငး်ြဖစသ်ည်ဟု	စပွစ်ွဲသည်။

ဤစပွစ်ွဲချက်သည်	တစစ်တိတ်စေ်ဒသအားြဖင့်	မနှက်နသ်ည်။

ေငေွကးဖလယ်ှမှနး်ကုိ	ပုံေသ	ပက်လပုထ်ားေသာေကာင့်	ေပျာ့ေပျာငး်မ

(flexibility)	မရိှေတာ့ေပ။	စးီပာွးေရးအတက်အကျြပဿနတငွ	်ေငေွကး

ေြပာငး်မမရိှသြဖင့်	အသညံိရနကိ်ရိယာ	(fine	tuning)	မရိှသက့ဲသို	ြဖစသ်ာွးသည်။

လလဲယ်ှေရးှနး်ကုိ	အတိ်ုးအေလာ့	မကစားေပးိုငေ်ပ။

ယွမက်မာေငလွား

အချိက	ေဟာငေ်ကာငစ်းီပာွးေရးသည်	တုတြ်ပည်စးီပာွးေရး၏

တစစ်တိတ်စတ်စပ်ိုငး်	ြဖစသ်ာွးပးီ	ြခားနားေနေသာ	အစတိအ်ပိုငး်	မဟုတေ်တာ့။

ထိုေကာင့်	ေဟာငေ်ကာငေ်ဒလာကုိ	ပက်လပုထ်ားချက်လင	်တုတယွ်မေ်ငွငှ့်သာ

ပက်လပုခ်ျငလ်င	်တုတယွ်မေ်ငွငှ့်သာ	ပက်လပု	်သင့်သည်ဟု	အချိက

တငြ်ပကသည်။	အချိကလည်း	တုတြ်ပည်တစြ်ပည်တည်း	စနစ်စှခ်မု	ူေကာင့်

ေငေွကးစနစ်စှမ်ျိး	(ယွမေ်ငွငှ့်	ေဟာငေ်ကာငေ်ဒလာ)	ထားရိှြခငး်ကုိ

အဆုံးသတသ်င့်	ပဟုီ	ဆိုသည်။	ေဟာငေ်ကာငေ်ဒလာကုိ	ဖျက်သမိး်၍	တုတ်

ယွမေ်ငတွစခ်တုည်းကုိသာ	သုံးစွဲသင့်သည်ဟု	ေြပာကသည်။	Dollarization

Yuanization	သို	ကူးေြပာငး်သင့်ပဟုီ	ဆိုသည်။

ဤေနရာ၌	အချက်သုံးချက်ကုိ	စဉး်စားကည့်ကသည်။	ပထမအချက်မာှ

တုတြ်ပည်၏	အစတိအ်ပိုငး်တစပ်ိုငး်ြဖစသ်ာွးေသာ်လည်း	ကမာ့ကတစခ်ကုို

ယူချငေ်သးေသာအချက်	ြဖစသ်ည်။	ဤက့မာ့ကမာှ	အြခားမဟုတ၊်	အာရှေဒသ၏

ဘာေရး	စငတ်ာ	(interntional	financial	center)	ြဖစလ်ိုေသးေသာအချက်

ြဖစသ်ည်။	အေမရိကနေ်ဒလာငှ့်	ပက်လပုထ်ားြခငး်	ကုိ	ယေန	ြဖတပ်စ်ကည့်၊

သိုမဟုတ	်ယွမေ်ငွငှ့်	ချတိ	်(ပက်)	ကည့်၊	ေဟာငေ်ကာင၏်	ဘေရး	ဗဟုိစငတ်ာ

အဆင့်အတနး်သည်	တစခ်ါတည်းေလာကျ	သာွးမည်သာ	ြဖစသ်ည်။



ရဲကည့်သလို

အေမရိကနေ်ဒလာငှ့်	ပက်	လပုထ်ားြခငး်ကုိ	ြဖတလ်ငြ်ဖစေ်စ၊

သိုတည်းမဟုတ၊်	ပက်	လပုထ်ားေသာှနး်ကုိ	ြပငဆ်ငလ်ငြ်ဖစေ်စ၊ေင	ွေစျးကွက်တငွ်

ေစျးကစားမ	(Speculation)	ေတ	ွတစဟု်နထ်ိုး	ကီးထာွးလာသည်။	ပက်ကုိ

ြဖတသ်ည်။	သိုိမဟုတ	်ပက်ကုိ	ြပငဆ်ငသ်ည်	ဆိုသည်မာှ	ိုငင်ြံခားေငွ

လလဲယှေရးစနစကုိ်	စမီခံန်ခွဲေသာ	အရှငေ်မာစနစ	်(managed	floating	system)	ကုိ

အသုံးြပလိုက်ရာမည်သည်။

လလဲယ်ှေရးေစျးှနး်ကုိ	လုံးလုံးလျားလျား	အရှငေ်မာသည်ြဖစေ်စ၊

တစဝ်က်တစပ်ျက်	အရှငေ်မာသည်ြဖစေ်စ	ေငေွကးလလဲယ်ှမတိုကုိ

ရဲေစာင့်ကည့်သလို	ေစာင့်ကည့်ရန	်လိုလာမည်။	Policing	ဟုေခသည်။	ရဲမျက်စိငှ့်

ေစာင့်ကည့်မမျိး	ြပလပုရ်ေလ	ေငေွကးေစျးကစားမေတ	ွပို၍	များေလ

ြဖစလ်ာမည်။

မည်သိုပငြ်ဖစေ်စ	အချိေသာ	စးီပာွးေရးပညာရှငတ်ိုက

ယေနေဟာငေ်ကာငက်	ေတွက	ံေနရေသာ	စးီပာွးေရးအကပအ်တည်းသည်

ေဟာငေကာငေ်ဒလာကုိ	အေမရိကနေ်ဒလာငှ့်	ပက်လပုထ်ားြခငး်ငှ့်

သပိမ်ဆိုငလ်၊ှ	ေဟာငေ်ကာငသ်ည်	ကမာ့ိ်ုငင်တံိုငှ့်	ပိငဆ်ိုငရ်သည်ထက်

တုတြ်ပည်၊	အထးူသြဖင့်	အိမန်းီနားချငး်	ဂမွေ်ဒါငြ်ပည်နယ်ငှ့်	ြပငး်ြပငး်ထနထ်န်

ပိငဆ်ိုငလ်ာရေသာေကာင့်	ြဖစသ်ည်ဟု	ေထာက်ြပကသည်။	ေဟာငေ်ကာင်ငှ့်

ဂမွေ်ဒါငတ်ိုမာှ	အတိ်ုအရှည်	ညိရေပမည်။	Adjustment	with	neighbouring	provices

ဟု	ေြပာရမည်။	ဥပမာ	တိုက်တာ	အိမရ်ာေစျးတိုသည်	ဂမွေ်ဒါငမ်	ှေစျးှနး်တိုငှ့်

ညိရမည်သာ	ြဖစသ်ည်။

လပုခ်ငှ့်	အြခားပစည်းေစျးှနး်များကုိ	ဂမွေ်ဒါင်ငှ့်ညိေရးသည်သာ

ေဟာငေ်ကာငအ်တက်ွ	အေြဖြဖစသ်ည်။	ေဟာငေ်ကာငေ်ဒလာငှ့်

အေမရိကနေ်ဒလာငှ့်	အေမရိကနေ်ဒလာ	ပက်	လပုထ်ားြခငး်ကုိ	ြဖတရ်န	်၊



ြပငရ်န	်မဟုတေ်ပ။	လက်ရိှ	ပက်စနစ၌်	ဘာေတမွာှးေနသနည်း။

ေဟာငေ်ကာငတ်ငွ	်ဤေမးခနွး်ကုိထတု၍်	အြငငး်အခုံ	ြဖစေ်နသည်မာှ

ယခတုေလာ	အေတာ်ပြူပငး်လာသည်။

အနး်	-	The	Economist

•••

ဒဖ လ င 	-	သသရ လ 	စနစလ

အစန ရ ကအတ	 ရန ခ

အရိပ်ငှ့်ေရှာ့ခေ်ပါငး်

တကယ်ြပဿာနာသည်	ဒဖီေလးရှငး်	(deflation)	ြဖစေ်နပ။ီ

ဒဖီေလးရှငး်ဆိုသည်မာှ	(၁)	အက်ဆက်ေစျးှနး်များ	ထိုးကျြခငး်၊	(decline	in	asset

prices)	၊(၂)	စားသုံးကုနေ်စျးှနး်များ	ကျဆငး်ြခငး်၊	(decline	in	consumer’s	good

prices)	ငှ့်	(၃)	လပုခ်များကျဆငး်	ြခငး်တိုကုိ	ရည်နး်ေခဆိုသည်။

ယခငက်	အငဖ်ေလးရှငး်	(inflation)	အရပရ်ပေ်စျးှနး်များတက်ြခငး်)

သည်	အဓိက	အရာယ်ြဖစခ်ဲ့ေသာ်လည်း	ယခ	ုကမာအှံ၌	အဓိက

အရာယ်ြဖစခ်ဲ့ေသာ်လည်း	ယခကုမာ့အှံ၌	အဓိကအရာယ်သည်

ဒဖီေလးရှငး်ြဖစလ်ာသည်။	ယခ	ုဒဖီေလးရှငး်	ြဖစေ်သာကာလကုိလည်း

ဆငြ်ခငသ်ုံးသပ်ကည့်ကသည်။	ကမာ့စးီပာွးေရးငှ့်	ိုငင်အံများအြပားတိုမှ

စးီပာွးေရးတိုသည်	လမိလ်မိပ်နိပ်နိ်ငှ့်	နာလနထ်ခူါစသာရိှေသးေသာ	weak

recovery	ကာလြဖစေ်နသည်။	နားလမ	်ထမူသည်	မခိ်ုငမ်ာေပ။

ဤသို	ဒဖီေလးရှငး်အရာယ်အရိပ်ကီးက	မည်းမည်းေမာှငေ်မာှင်

ထိုးလာချနိတ်ငွ	်အီရတစ်စအ်ရိပ်ကီးကလည်း	ဒဖီေလးရှငး်အရိပ်ငှ့်

ေရာေထးွမိုးလာသည်။	အီရတစ်စအ်ေရးမှီ၍	ေရနေံရာ့ခ	်(oil	shcok)	ေပလာသည်။



ေရနတံစစ်ည်သည်	ေဒလာ	(၄၀)	အထ	ိခနုေ်ပါက်တတလ်ာသည်။	အကယ်၍

စစပ်ွဲကာလင	်တစစ်ည်ေဒလာ	၉၀	အထ	ိတက်ဖယ်ွရိှသည်။

လားရာ	ေြပာမရ

ဒဖီေလးရှငး်ငှ့်ေရနေံရာ့ခ	်ေရာေထးွပးူေပါငး်ေနပ။ီ	အီရတစ်စပ်ွဲ

အြမနဆ်ုံးပးီဆုံးမ	ှေရနေံရာ့ခ	်သက်သာမည်ဟု	ခန်မနှး်ေနကသည်။

မည်သိုပငြ်ဖစေ်စ၊	ေရနေံရာ့ခ	်(ေရနေံစျးှနး်	ေထာငတ်က်ြခငး်)	သည်

ဒဖီေလးရှငး်ကုိ	ဆိုးရွားေစမလား၊	သိုတည်းမဟုတ	်ေြပာငး်ြပနလ်န်ပးီ

အငဖ်ေလးရှငး်ဘက်	ကူးသာွးေလမလား။	ဤပစုာကုိ	အလုုံမဋလိုံ

စဉး်စားကည့်ရနလ်ိုသည်။

ေထာငတ်က်လိုက်ေသာ	ေရနေံစျးှနး်က	အြခားေစျးှနး်တိုကုိလည်း

ဆွဲတင	်မ,တင	်အတေူခသာွးမည်။	မသာွးမည်ကုိကား	ဧကနမ်ေြပာိုင်ကေပ။

ကိတငခ်န်မနှး်ကည့်ရန	်ခက်သည်။	အဘယ်ေကာင့်ဆိုေသာ်

အြခားတနြ်ပနဖ်က်တာ	(counteracting	factors)	တိုကုိ	လည်း	ထည့်တက်ွရန်

လိုေသးေသာေကာင့်	ြဖစသ်ည်။

ဥပမာ	ေရနေံစျးှနး်	အရမး်ခနုတ်က်သာွးသည်ငှ့်	ေရနအံသုံးြပရေသာ

ထတုလ်ပုမ်လပုင်နး်ေတ	ွ၊	ဝနေ်ဆာငမ်လပုင်နး်ေတ	ွအြခား	ြပည်သူလပုင်နး်ငှ့်

ြပည်သူအကျိးေဆာငလ်ပုင်နး်	(public	works	and	public	utilities)	ေတွ

အကုနစ်ရိတ	်ေထာငတ်က်ကုန်ကမည်။	ဤသို	ေထာငတ်က်လာေသာစရိတ်

(galloping	cost)	ကုိ	မတတ်ိုင်က၍	ထတုလ်ပုမ်လပုင်နး်ငှ့်	ေဖာ်ြပခဲ့ပါ

လပုင်နး်တိုေလာ့ြဖတ်ကရမည်။	အချိ	ပတိပ်စ်ကရမည်။

ဤသို	ပတိပ်စရ်သည့်အတက်ွ	အလပုလ်က်မဲ့ေတ	ွပိုမိုတိုးလာမည်။

အစိုးရအသုံးစရိတေ်တ	ွေလာ့ြဖတရ်သည့်အတက်ွ	ေငေွကးလည်ပတမ်ပမာဏ

ေလျာ့သာွးမည်။	လေူတ	ွဝငေငနွည်းလာ	သြဖင့်	အသုံးစရိတေ်တွ



ေလာ့ြဖတ်ကမည်။	ထိုမဒှဖီေလးရှငး်	(ကုနေ်စျးှနး်ေတကွျဆငး်)	ထပြ်ဖစ	်မည်။

ထိုေကာင့်	ေရနေံရာ့ခသ်ည်	အငဖ်ေလးရှငး်ဘက်ေရွမလား၊

သိုတည်းမဟုတ	်ဒဖီေလးရှငး်ဘက်ေရွမလား	ဧကနမ်ေြပာိုငေသးဟု

ဆိုရြခငး်ြဖစသ်ည်။	ယခငက်	ြဖစခ်ဲ့ဖးူေသာ	ေရနေံရာ့ခတ်ို၏	သမိုငး်ကုိ

ြပန်ကည့်လငမ်	ူဒဖီေလးရှငး်ဘက်	ပို၍	အေလးသာခဲ့သည်။

အနာတြခား	ေဆးတြခား

စးီပာွးေရးအကျပအ်တည်းသည်	အတက်အကျသသံရာ	(cyclical)	လား	၊

သိုတည်းမဟုတ	်စနစဖ်ွဲစည်းမပုံစ	ံ(systemic)	လကဏာလားဆိုပးီ	ခွဲြခားြမင်

သုံးသပ်ကည့်လာသည်။	တစန်ည်းေြပာလင	်ဒဖီေလးရှငး်	အရာယ်ကုိ

အတက်အကျ	သသံရာေထာင့်မ	ှအေြဖရှာမလား၊	သိုတည်း

မဟုတစ်နစဖ်ွဲစည်းမပုံသာန်ေထာင့်မ	ှအေြဖရှာမလားဆိုပးီ	ပညာရှငတ်ိုကား

အြမငကဲွ်လွဲလာကသည်။

သိုေသာ်	စးီပာွးေရးပညာရှငအ်များစကု	ဒဖီေလးရှငး်ြပဿနာသည်

စနစဖ်ွဲစည်းမြပဿနာ	ြဖစသ်ည်ဟု	ေနာက်ပိုငး်သုံးသပလ်ာကသည်။	ယငး်ကုိ

ဖွဲစည်းမအေဆာက်အအံုဆိိုငရ်ာ	ြပဿနာများ	(structural	problems)	လိုလည်း

ေခဆိုသည်။	ဒဖီေလးရှငး်သည်	စနစဖ်ွဲစည်းမ	ြပဿနာ	ြဖစပ်ါလျက်

စးီပာွးေရးအတက်အကျ	သသံရာ	ြပဿနာများအြဖစ	်ြမင်ပးီ	အချိိုငင်တံို၌

အေြဖရှာေနေလရာ	ေရာဂါတစြ်ခား	ေဆးတြခားြဖစေ်နရပဟုီ	ပညာရှငတ်ိုက

ေထာက်ြပလာကလာသည်။	ဂျပနကုိ်	နး်သည်။

အကယ်၍	ဒဖီေလးရှငး်ြပဿနာသည်	စနစဖ်ွဲစည်းမပုံစံငှ့်

သက်ဆိုသည်ဟု	ြမငလ်င	်အေြဖသည်	မိုကုိစးီပာွးေရးေပလစ	ီ(micireconomic

policy)	၌	ဖိုးကပစ်လ်ပု၍်	အေြဖရှာရမည်။	ယခ	ုဂျပနတ်ငွ	်ဤေပလစကုိီ

မကုိငတ်ယ်ွဘဲ	မက်ခုိစးီပာွးေရးေပလစ	ီမက်ခုိစးီပာွးေရး	ေပလစီ



(microeconomic	policy)	ကုိကုိင၍်	ေြဖရှငး်သည့်အတက်ွ

မက်ခုိစးီပာွးေရးေပလစတီို	ြဖင့်	မိုကုိစးီပာွးေရးြပဿနာ	(စနစ်ငှ့်

ဖွဲစည်းမပုံစြံပဿနာ	systemic	and	structural	problems)	တိုကုိ	ဖုံးကွယ်ရာ

ေရှာငရှ်ားရာ	ေရာက်ေနသည်။

အစနွး်ေရာက်	အတိုဆုံး

အများသုံးေနကျ	စကားတိုငှ့်ေရးရလင	်ဒဖီေလးရှငး်ြပဿနာကုိ

ေငေွရးေကးေရးေပလစ	ီMonetary	policy	ပိုငး်တငွသ်ာ	အာံုစးူစိိုက်ပးီ

တကယ့်ြပဿနာ	အရငး်အြမစြ်ဖစေသာ	စးီပာွးေရးြပြပငေ်ြပာငး်လေဲရး	(structural

and	reforms)	တိုကုိ	ေရှာငရှ်ားေနြခငး်ပင	်ဖုံးဖေိနြခငး်ကုိ	ဆိုလိုသည်။

တစဖ်န	်ေရရှည်ေရတိုြပဿနာကလည်း	ရိှလာြပနသ်ည်။

ဒဖီေလးရှငး်ကုိ	အေမရိကနလ်ို	ိုငင်မံ	ှအသြပာမနေ်နဂျာ	(money	manangers)

တိုက	ေငပွိုေငလွရိှံသမူျား	(လက်လရီငး်ှီးြမပ	်ှံသ	ူ-	retail	inverstros)	တိုကုိ

ကာလတိုေချးငာှးမ၌	အတိုတကာ့အတိုဆုံး	ကာလ၌	ဘယ်ေရွဘယ်မ

ဝငေငရွရိှေစမည်ဆိုိေသာ	ဆယ်ွလုံးြဖင့်	ရငး်ှီြမပ်ှံေအာင	်လပုလ်ာကသည်။

ယငး်ကုိ	အစနွး်ေရာက်အတို	(ultra	–	short)	ဟု	ေခသည်။

တစ်စှြ်ပည့်မ	ှရေသာအတိုး	သည်	ကာလတိုထ	ဲဝငသ်ည်။	ေြခာက်လဆိုသညထက်

တိုးသာွးသည်။	သုံးလဆိုသည့်ထက်	သည့်ထက်	တိုသာွးသည်။	တစလ်ဆိုလင်

အတိုဆုံးဟု	ထငသ်ည်။	ယခ	ုသည့်ထက်ပင	်တိုငေ်အာင	်ြပသည်။	တိုလနွး်သြဖင့်

အစနွး်ေရာက်အတိုဟု	ေခိုငသ်ည်။	တစပ်တအ်တငွး်	ေပးသည့်အတိုးမျိး

ေနချငး်ေပးသည့်	ေနြပနတ်ိုးမျိးတိုကုိ	ဆိုလိုဟနရိှ်သည်။	ကာလကုိ

ကမး်ကုနေ်အာငတ်ို၍	ေချငာှး	ြခငး်ြဖစသ်ည်။

ဒဖီေလးရှငး်အချနိတ်ငွ	်အတိုးှနး်တိုကုိ	ေလာ့ကရသည်။

ေလာ့လိုမရေတာ့ေပ။	သိုေသာ်ရေအာငေ်လာ့သည်။	အထက်တငွ	်ေဖာ်ြပသလို



အစနွး်ေရာက်အတို	(usltrashort)	နည်းေတ	ွတထီငွေ်နကကုနသ်ည်။

•••

မဟ ဒရ မ ဇ တ တ က 	သ ပဆခင

၂၀၀၃	ခုစှ၊်	အလနွထ်းူြခားသည်။	ထိုစှထ်၌ဲ	မဟာဒရာမာ

ဇာတေ်တာ်ကီး	(grand	dramas)	သုံးပွဲ	ြဖစေ်ပလာေသာေကာင့်	ြဖစသ်ည်။

၎ငး်တိုမာှ	-

(၁)	ဂလိုဘယ်လိုကေဇးရှငး်၏	ဒတုယိမဟာဇတဝ်ငခ်နး်	(second	act)

ေပလာေသာ	ဒရာမာ

(၂)	အီရတစ်စပ်ွဲငှ့်	စစပ်ွဲအပးီ	ခငး်ကျငး်ေပေပါက်လာေသာ

မဟာဒရာမာကီးငှ့်

(၃)	ဆားစ	်(SARS)	ေခ	ကူးစက်ြမနအ်ဆတုေ်ရာင်

အသက်လမး်ေကာငး်ပတိေ်ရာဂါ	ေကာက်မက်ဖယ်ွ	ပျံံံံှံလာေသာ

မဟာဒရာမာကီးတို	ြဖစ်ကသည်။

ဆားဗစက်ပိုြပငး်

ကံကံဖနဖ်န	်(၂၀၀၃)	ခုစှထ်မဲာှ	ဤမဟာဒရာမာကီး	သုံးရပ်

တိုက်တိုက်ဆိုငဆ်ိုင	်ဆုံပးီ	ြဖစပ်ာွးလာသည်။	ကိတငေ်ဟာကိနး်	ထတုသ်တူို

ပါးစပအ်ေဟာငး်သားငှ့်	ေကာငသ်ာွး	ေငါငသ်ာွးကုန်ကသည့်အတက်ွ

အ့ံသစရာမရိှဟု	ဆိုရမလို	ြဖစလ်ာသည်။	အေကာငး်မ	ူမည်သည့်	ပညာရှင်

မည်သည့်	ဂုု၊	မည်သည့်	သေုတသနအဖွဲတိုကမ	ှဤမဟာဒရာမာကီး	သုံးပါး

ြဖစလ်မိ့်မည်ဟု	ကိတငမ်ေဟာိုငခ်ဲ့ေသာေကာင့်	ြဖစသ်ည်။

ဂလိုဘယ်လိုက်ေဇးရှငး်	(globalizastion)	ဒရာမာသည်	အခနး်	(၁)

ကြပပးီ၍	ယခအုခနး်	(၂)	ထ	ဲဝငလ်ာသည်။	စးီပာွးေရးသမားတိုသည်



ဂလိုဘယ်လိုက်ေဇးရှငး်	အခနး်	(၁)	မ	ှအခနး်	(၂)	သို	ကူးေြပာငး်	သာွးသည်ကုိ

မသလိိုက်ကေပ။	အမတှတ်မဲ့	ြဖစသ်ာွးသည်။

အီရတစ်စပ်ွဲ၏	စးီပာွးေရးအရ	အကျိးသက်ေရာက်မတိုကုိ

သုံးသပေ်နစဉ	်ြဗနး်စားကီး	`ဆားဗစ�	ေပလာသည်။	ဆားစေ်ကာင့်	ြဖစေ်ပေသာ

စးီပာွးေရးအကျိးသက်ေရာက်မတိုသည်	အီရတစ်စေ်ကာင့်

ြဖစေ်ပရသည့်အကျိးဆက်တိုထက်ပင	်ပို၌	ဆိုးရွားြပငး်ထနလ်ာေကာငး်	တအ့ံ

တသေတွရိှလာရ	ြပနသ်ည်။

ဇာတလ်မး်	(၁)	ငှ့်	(၂)

ထိုေကာင့်	၂၀၀၃	ခုစှကုိ်	ကပဆ်ိုးဆိုက်ေနေသာ	ေခတက်ျပ်ကီးအြဖစ်

ြမငသ်ုံးသပလ်ာ	ကသည်။	ဤတငွ	်စမီခံန်ခွဲမပညာရှငတ်ိုကား၌	လည်း

အြမငတ်စမ်ျိးေပလာသည်။	စးီပာွးေရး၌	ေအာငြ်မငသ်ကုိူ	စှမ်ျိးခွဲကည့်သည်။

ေခတေ်ကာငး်ချနိ၌်	ေအာငြ်မငသ်တူိုသည်	အထင်ကီးစရာ	မရိှ။	ေခတက်ျပ်ကီးတငွ်

ေအာငြ်မငသ်တူိုသည်သာ	အထင်ကီးစရာပင	်ြဖစသ်ည်။	ေခတက်ျပ	်သငခ်နး်စာက

ေခတေ်ကာငး်သငခ်နး်စာထက်	ပို၍	တနဖ်ိုးရိှသည်ဟု	ေရးသားလာ	ကသည်။

မဟာဒရာမာ	ဂလိုဘယ်လိ်ုက်ေဇးရှငး်၏	ပထမအခနး်	ပးီဆုံးသာွးပုံငှ့်

ဒတုဇိာတဝ်ငခ်နး်၏	ဇာတလ်မး်အကျဉး်ချပတ်ိုကုိ	အနည်းငယ်ရှငး်ြပရနလ်ိုသည်။

ဂလိုဘယ်လိုက်ေဇးရှငး်၏	ပထမခနး်၌	ချမး်သာေသာဖွံဖိးပးီ	ိုငင်တံိုမှ

ကုနေ်ချာထတုလ်ပုမ်လပုင်နး်တိုသည်	တတယိ	ကမာိုငင်မံျားဆသီို

ေရေြပာငး်လပုကုိ်ငခ်ဲ့ကသည်။	တုတ၊်	ယုိးဒယား	၊	စငက်ာပ၊ူ	မေလးရှား၊	အိယ၊

ဖလိစပ်ိုင၊်မကဆကုိီ၊	ချလီ၊ီ	ဘရာဇးီလ	်စသည့်ိ်ုငင်မံျားဆသီို	ချမး်သာေသာ

ိုငင်တံိုမ	ှစက်ံုများ	သာွးေရာက်ထေူထာင်ကသည်။	ယငး်ကုိ	migration	of

manufacturing	ဟုေခသည်။

ဤဇာတလ်မး်သည်	၂၀၀၃	ခုစှ	်မတလ်၌	ပးီဆုံးသာွးပ။ီ



ဇာတလ်မး်အမတှ	်(၂)	စပ။ီ	ဤဇာတလ်မး်အမတှ	်(၂)	၌	ဖွံဖိးပးီိ်ုငင်တံိုမှ

ကွနပ်ျတာ	၊	ဒဇီိ်ုငး်၊	အငဂ်ျငန်ယီာ၊	စာရငး်စစ၊်	အေြခခသံေုတသန	စေသာ

ပညာဝနေ်ဆာငမ်လပုင်နး်တိုသည်	တုတ၊်	အိိိယ၊	စငက်ာပ၊ူ	မေလးရှားစေသာ

ိုငင်မံျားဆသီို	ေရေြပာငး်ကသည်။	ယငး်ကုိ	migaration	of	services	ဟု	ေခသည်။

စက်ံုအလပုံု်	အလပုသ်မားတိုကုိ	ေကာ်လာြပာဟုေခ၍

ပညာဝနေ်ဆာငမ်	အလပုသ်မား	တိုကုိ	ေကာ်လာြဖဟုေခသည်။	ယခငက်

ဂလိုဘယ်လိုက်ေဇးရှငး်ကုိ	ေကာ်လာြပတို	ကသာ	ပါဝငခ်ဲ့ေသာ်လည်း	ယခမုူ

ေကာ်လာြဖတိုလည်း	ပါဝငလ်ာစရာရိှသည်။

ဝါဒ	သုံး၊	စနစ	်ငါး

ဂလိုဘယ်လိုက်ေဇးရှငး်၏	ဒတုယိဇာတဝ်ငခ်နး်	စတငက်ြပလာချနိ၌်

ဒတုယိမဟာဒရာမာ	ဇာတေ်တာ်ကီ	အီရတစ်စပ်ွဲငှ့်	စစအ်ပးီ

အေရှအလယ်ပိုငး်ေဒသ	ဇာတလ်မး်တိုက	တခမိး်ခမိး်	တဝုနး်ဝုနး်

ဆိုငး်သဗံုံသြံပငး်ြပငး်ြဖင့်	ကြပလာသည်။	ဆညံူသာွးသည်။

ဤ	ဒတုယိမဟာဒရာမာကီးတငွ	်(၁)	အာရပအ်မျိးသားေရး	ဝါဒ၊	(၂)

အစလာမ	်အေြခခဝံါဒီငှ့်	(၃)	ဒမီိုကေရစတီို	ဝါဒဖိုဖုံေလာက်	ရငဆ်ိုငမ်ိကပ၊ီ

ိုငင်ေံရးစနစအ်ားြဖင့်	(၁)	theocracy	ေခ	ဘာသာေရး	ေခါငး်ေဆာင်

ဗလဆီရာတို၏	အာဏာရှငစ်နစ	်(အီရန)်	၊	(၂)	ဘာသာေရးေခါငး်	ေဆာင်

ဗလဆီရာတို၊	ဘုရင်ငှ့်	ေစာ်ဘွားတို	မဟာမတိ	်ြပထားေသာ	ေအာ်တိုကေရစစီနစ်

(ေဆာ်ဒအီာေရးဘီးယားငှ့်)	ပငလ်ယ်ေကွေဒသေစာ်ဘွားိုငင်မံျား)၊	(၃)

အာရပအ်မျိးသားေရး	ဝါဒကုိ	အေြခစိုက်ထားေသာ	ေအာ်တိုကေရစီိုငင်တံို

(ဆးီရီးယား၊	အီဂျစ)်၊	(၄)	ဂျးဒမီိုကေရစ	ီ(အစေရး)	ငှ့်	တရူကီဒမီိုကေရစ	ီ(တရူကီ)

ငှ့်	(၅)	ယခ	ုအီရက်ဒမီိုကေရစတီို	ြဖစ်ကသည်။

ဤသိုအားြဖင့်	ဤဒတုယိမဟာဒရာမာဇာတေ်တာ်ကီးတငွ်



ဆိုခဲ့ပါအတိုငး်	အုိငဒ်အုိီလိုဂျီငှ့်	ိုငင်ေံရးစနစတ်ိုြဖင့်

ေရာြပနွး်ပးီတငး်မာေနချနိတ်ငွ	်အီရက်ရီှယတတ်ို၏	လပရှ်ားထကွမက

စတိဝ်ငစ်ားစရာ	ေကာငး်လာသည်။

အီရက်ရီှယတမ်တွစ်လငအ်ေြခခဝံါဒတီို၏	လပရှ်ားမသည်

အသာွးစှဖ်က်ရိှလာသည်။	ပထမအသာွးမာှ	အေမရိကနက်	စစပ်ွဲေအာငြ်မငေ်နခါမှ

ဒမီိုကေရစီငှ့်	ဆန်ကျငဘ်က်ြဖစေ်သာ	အစလာမ်ိုငင်ေံတာ်	ထေူထာငေ်ရးကုိ

ေကွးေကာ်ြခငး်ြဖစသ်ည်။	ဤသိုေကွးေကာ်လာကြခငး်သည်	အရိပသ်ုံးပါး

နားမလည်သည့်ပုံလည်းေပေနသည်။

အီရတကုိ်	အေမရိကနက်	ဝငေ်ရာက်တိုက်ခိုက်ေနစဉ်

အာရပအ်မျိးသားေရးဝါဒ၊	အီရတ	်အမျိးသားေရးဝါဒ၏	အကီးအကျယ်ခခုမံငှ့်

ရငဆ်ိုငခ်ဲ့ရလမိ့်မည်ဟု	ခန်မနှး်ထားကသည်။	ေမာ်လင့်ေသာ

ခခုမံဟုတတ်ပိက်တမိေတွရေပ။	ယခလုည်း	အံုကွလာသေယာငဟု်	ထငရ်ေသာ

ရီှယတမ်တွစ်လငအ်ေြခခဝံါဒတီို၏	လပရှ်ားမသည်	ဆက်ဒမဟူ်စနိ်

လက်ထက်ဖိှိပခ်ထံားရသည်မ	ှလတွေ်ြမာက်၍	ကွတက်လာေသာ

အံုကွမသေဘာမသာ	ြဖစလ်မိ့်မည်ဟုယူဆရသည်။	သည့်ထက်ပိုမပိုကား

ေစာင့်ကည့်ရမည်။

ြပန်ကားေရးေပလစီ

ဒတုယိအသာွးသည်	အီရက်ရီှယတတ်ို၏	အငအ်ားြပမသည်

အိမန်းီနားချငး်ိုငင်တံိုရိှ	ဖိှိပခ်ထံားရေသာ	ရီှယတမ်တွစ်လငတ်ိုကုိ

ေသးွထိုးလံေဆာ်ေပးိုငေ်သာ	အသာွးြဖစသ်ည်။

ဤသိုြဖစလ်ာလင	်ဆးီရီးယား၊	ေဂျာ်ဒန၊်	အီဂျစ်ငှ့်

ပငလ်ယ်ေကွေစာ်ဘွားိုငင်တံိုသည်	ရီှယတမ်တွစ်လငလ်ိငး်ကုိလည်း	ေတွရမည်။

ဒမီိုကေရစလီိငး်လည်းေတွရမည်။	ဤလိငး်စှလ်ိငး်ကုိ	ထိုိုငင်တံိုမ	ှအုပစ်ိုးသတူိုက



အသိုကုိငမ်ည်နည်းဆိုေသာ	အချက်မာှ	ေစာင့်ကည့်ရမည့်	ကိစြဖစမ်ည်။

ထိုသို	ဒတုယိမဟာဒရာမာကီးက	ေဖာ်ြပပါအတိုငး်

ဇာတလ်မး်ဇာတကွ်က်ဆငခ်ျနိတ်ငွ	်“ဆားစ”်	မဟာဒရာမာကီးက	ေပလာသည်။

ဆားစ	်ဇာတေ်တာ်ကီး၌	လည်း	ိုငင်ေံရးပါလာသည်။

တုတြ်ပည်ကျနး်မာေရးဝန်ကီးငှ့်	ကျနး်မာေရးအရာရိှအချိအလပုြ်ပတ်ကသည်။

ဆားစသ်ည်	တုတြ်ပည်လူအဖွဲအစည်း၏	အေြခခသံဘာ၀ကုိလည်း

ကုိငလ်ပပ်စလ်ိုက်သည်။	ဆားေရာဂါငှ့်	ပတသ်က်ေသာ	သတငး်တိုကုိ	ေမာှငခ်ျြခငး်၊

သိုမဟုတ	်အေရးမကီးသလို	အာဏာပိုငတ်ိုက	ဖုံးအုပြ်ခငး်သည်	ေခတ်ငှ့်

မဆေီလျာ်၊	အရာယ်များလေှသာ	ြပန်ကားေရး	ေပလစဟုီ

ေဝဖနတ်ိုက်ခိုက်လာရသည်။

ဆားစတ်ငွ	်ေရာဂါြဖစသ်ေူတထွက်	ေလယာဉပ်ျကုံမဏေီတကွပို၍

အထနိာပုံရသည်။	ေဖာ်ြပပါ	မဟာဒရာမာ	ဇာတေ်တာ်ကီးသုံးခစုလုံးသည်

ေကကဲွဖယ်ွအစှ	်(tragic	contents)	ေတပွါေနသည်။

Ref	:	IHT,	CNN

•••
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ြမစေ်တဆွုံ

ယေန	အခငး်အကျငး်တိုသည်	ထးူဆနး်သည်။

ြဖစရ်ပတ်စခ်တုည်းကထိုးထိုးေထာငေ်ထာင	်ြဖစ်ပးီ

ဝင့်ဝါစိုးမိုးေနတတသ်ည်မဟုတ။်	အေရးပါအရာေရာက်ေသာ

စပူါြဖစရ်ပ်ကီးတိုသည်	ြပးံပးီ	တစ်ပိငန်က်တည်း	ြဖစေ်ပလာကသည်။	ထိုေကာင့်

ေဝဖနအ်ကဲခတသ်တူိုလည်း	ဗစီတာဗးီရှငး်	လိုလာသည်။



အားလုံးကုိကျယ်ကျယ်ြပန်ြပန်ြမင်ိုငမ်၊ှ	အားလုံးကုိ	ြခငံုံသုံးသပ်ိုငမ်	ှအချနိက်ာလ

ကုိမ	ီ(up	date)	မည်။

ဤေဆာငး်ပါးသည်	တစ်ပိငန်က်တည်းြဖစထ်နွး်ေသာ

ြဖစရ်ပ်ကီးေလးရပကုိ်သာ	မျက်ာှငဲ့၍	ေရွးချယ်ေဖာ်ြပ	သုံးသပထ်ားသည်။

ေခတေ်ပ	စးီပာွးေရးေရစးီေကာငး်တိုကုိ	အေဝးမပှငြ်မင်ိုငရ်န	်ကိးပမး်ထားသည်။

ဤြဖစရ်ပ်ကီးမာှ	-

(၁)	ကမာ့ေငပွငေ်ငရွငး်	ေရစးီေကာငး်တငွအ်စလာမေ်ငရွငး်

စးီဆငး်ပုံအေြပာငး်အလ	ဲ(Change	in	Islamic	capital	flow)။

(၂)	အေမရိကနေ်ဒလာတနဖ်ိုး	ထိုးကျြခငး်

(၃)	ဒဖီေလးရှငး်	(deflaction)	ငှ့်

(၄)	ိုငင်ြံခားရငး်ှီးြမပ်ှံသတူို၏	ဖိုးကပစ်	်(foreign	investor’s	focus)

တိုြဖစသ်ည်။

အေြခခဝံါဒကိစံ

ေရှးဦးပထမစတတုအချက်ကုိ	ကနဦးေဖာ်ြပရနလ်ိုသည်။

ြမင်ကသည့်အတိုငး်	အီရတစ်စပ်ွဲအပးီ၊	အစေရး-

ပလက်စတိုငး်ပဋပိကေြပလည်ေရးေြမပုံ၊	ေဆာ်ဒရီီးယဒ၊်	ေမာ်ုိကုိ	ကာဆာဘန	်ကာ

အေသခဗံုံး	ေဖာက်ခွဲတိုက်ခိုက်မများ၊	အစလာမအ်စနွး်ေရာက်	စစေ်သးွကွငှ့်

အယ်လခ်ါအီဒါ	အကမး်ဖက်သမားတိုြပနလ်ည်ေခါငး်ေထာငလ်ာမ၊	အေမရိကန၌်

အကမး်ဖက်ဝါဒသီမားတို၏	တိုက်ခိုက်မအရာယ်ကုိ	လေိမာ်ေရာငအ်ဆင့်အထိ

သတေိပးမ	စသည်တိုသည်	ိုငင်ြံခားရငး်ှီး	ြမပ်ှံသတူို၏

အြမငကုိ်ေြပာငး်လသဲာွးေစသည်။

ယခငက်	ိုငင်တံစ်ိုငင်၌ံ	ရငး်ှီးြမပ်ှံရန	်ကံရွယ်လင်



ကိတင်ကည့်ေသာ	စေံတအွများအြပားရိှသည်အထ	ိိုငင်ေံရးစပံါတတသ်ည်။

ဤစမံာှ	ိုငင်ေံရးတည်ငမိမ်ကုိ	ြမငသ်ုံးသပြ်ခငး်ြဖစသ်ည်။	ယခလုည်း

ဤိုငင်ေံရးစသံည	အေရးပါအရာေရာက်ဆပဲငြ်ဖစေ်သာ်လည်း	ကည့်ပုံမှ

ေြပာငး်လသဲာွးပ။ီ

အကင်ိုငင်တံစ်ိုငင်၌ံ	အထးူသြဖင့်	မတွဆ်လငဦ်းေရများေသာ

ိုငင်မံျား၌	အစလာမ	်အေြခခဝံါဒေီတ	ွဘယ်ေလာက်သဇာရိှလာိုငသ်နည်း၊

သတူိုဘယ်ေလာက်လပရှ်ားိုငသ်နည်း၊	သက်ဆိုငရ်ာအစိုးရကေကာ

ဤအစနွး်ေရာက်	အေြခခဝံါဒအီငအ်ားစေုတအွေပ	ဘယ်ေလာက်

ထနိး်ချပ်ိုငသ်နည်း	စသည့်အချက်တိုကုိ	အဓိကစအံြဖစ်

သတမ်တှထ်ားကည့်လာကသည်။

ဤသိုစသံတမ်တှထ်ားကည့်လာသည်မာှလည်း	အ့ံသစရာမဟုတေ်ပ။

အဘယ်ေကာင့်ဆိုေသာ်	(၁)ိုငင်ေံရးတည်ငမိမ်ကုိ	အဓိကဖျက်ဆးီမည့်သ၊ူ

လူအဖွဲအစည်းကုိ	အကမး်ဖက်	ေြခာက်လနှ်မည့်သ	ူ(terrorise	the	society)	မာှ

ဤအေြခခဝံါဒသီမားတိုသာ	ြဖစလ်ာေသာ	ေကာင့်ြဖစသ်ည်။	(၂)	ထိုအြပင်

ဤအေြခခဝံါဒစီစေ်သးွကွတို၏	ပစမ်တှက်လည်း	ိုငင်ြံခားရငး်ှီး	ြမပ်ှံမ

အေဆာက်အအံုတိုကုိ	ြဖစေ်နေသာေကာင့်ြဖစသ်ည်။

ထိုေကာင့်	မတွဆ်လငဦ်းေရများေသာ	အငဒ်ိုနးီရှား၊	မေလးရှားငှ့်

ဖလိစပ်ိုငတ်ိုတငွ	်ိုငင်ြံခားရငး်ှီးြမပ်ှံသတူိုသည်	အစလာမအ်ေြခခဝံါဒတီို၏

သဇာငှ့်	လပရှ်ားမတိုကုိ	အဓိက	အကဲခတလ်ာကသည်။	ယုိးဒယား၌	ပင်

အစလာမအ်ေြခခဝံါဒ၏ီ	သဇာငှ့်လပရှ်ားမကုိ	ိုငင်ြံခား	ကုမဏတီိုက

ဂုစိုက်လာ၍	ယုိးဒယားအစိုးရသည်	ဤကိစအတက်ွ	စိုးရိမမ်ပေပျာက်ရန်

မနည်းကိးစားေနရသည်။

ေရ



အေရှအလယ်ပိုငး်ေဒသမ	ှအရငး်အှီးမျိးစုံသည်	ဥေရာပငှ့်

အေမရိကားတိုတငွ	်အများကီးရိှသည်။	ဤအရငး်အှီးတိုကုိ	Islamic	Finds

(အစလာမရ်နပ်ုံေငမွျား)	ဟု	ေခကသည်။	ကုမဏအီမျိးမျိး၊

အဖွဲအစည်းအမျိးမျိးကုိ	ေထာင၍်	ရိှကသည်။

အေမရိကနသ်ည်	ဤအစလာမရ်နပ်ုံေငကုိွ

အကမး်ဖက်ဝါဒသီမားတိုအတက်ွ	ေငေွကး	ေထာက်ပံ့ရာ

အဓိကဇာစြ်မစြ်ဖစေ်နမလားဟု	အထးူစိုးရိမေ်နသည်။	ထိုေကာင့်	ရနပ်ုံေငမွျား

စစေ်ဆးြခငး်၊	သသံယြဖစေ်သာ	ရနပ်ုံေငတွိုကုိ	ပတိဆ်ိုြခငး်များ	ြပလပုေ်နသည်။

ဤတငွ	်အေမရိကားရိှ	အစလာမရ်နပ်ုံေငတွိုသည်	အေမရိက	မှ

ထက်ွခာွကသည်။	အေမးအြမနး်အစစအ်ေဆးမရိှေသာ	ဥေရာပသို	ေရကသည်။

အစလာမရ်နပ်ုံေငတွိုသည်	ဘစနက်တိုတငွ	်အများအြပားရငး်ှီးြမပ်ှံထားသလို

Hedge	Islamic	Fund	ေခ	စေတာ့ရှယ်ယာဝယ်ေရာငး်	လပုေ်သာ

ရငး်ှီးြမပ်ှံမလပုင်နး်တိုတငွလ်ည်း	အများအြပားရငး်ှီးြမပ်ှံထားကသည်။

ဘစနက်	၌	ပင	်တိုက်တာ	အုိး	အိမ	်ဘစနက်တငွ	်အစလာမ်

အရငး်အှီးအေတာ်များသည်။

ထိုေကာင့်ယေန	ကမာ့အရငး်အှီး	စးီဆငး်မ	(global	capital	flow)

တငွ	်အစလာမ	်ေငပွငေ်ငရွငး်တိုသည်	အေမရိကားမ	ှဥေရာပသို

အေရအေြပာငး်များ	ြပလပုလ်ာေကာငး်ေတွရသည်။

စးီပာွးေရးအြမငသ်က်သက်ြဖင့်	လပိြ်ပာသန်ရှငစ်ာွြဖင့်	ဘစနက်လပုေ်သာ

အစလာမရ်နပ်ုံ	ေငတွိုသည်	အေမရိကား၌	ပင	်တယ်ွကပေ်နသည်။	အေကာငး်မူ

ရငး်ှီးြမပ်ှံမ	ဘစနက်	(investment	business)	အေကာငး်ဆုံး

ေဆာငရွ်က်ိုငေ်သာေနရာမာှ	အေမရိကားြဖစေ်နေသာ	ေကာင့်ြဖစသ်ည်။

ေဒလာထိုးကျ၊	ေပလစေီြပာငး်



ထိုအေြခအေနတငွ	်အေမရိကနေ်ဒလာေစျး	ထိုးကျသည်။	အထးူသြဖင့်

ဥေရာပ	ယူုိေင	ွငှ့်	လလဲယ်ှရာတငွ	်ေဒလာတနဖ်ိုးသည်	ေလးစှအ်တငွး်

အနမိ့်ဆုံးသို	ထိုးကျသာွးသည်။

သေဘာမာှ	ယူုိေငွငှ့်	ယနး်ေငတွို	တနဖ်ိုးတက်သာွးြခငး်ြဖစသ်ည်။

တနဖ်ိုးကျဆငး်	သာွးေသာအခါ	ေဒလာကုိ	အားေပျာ့ေဒလာ	(weak	dollar)

ဟုေခ၍	တနဖ်ိုးတက်ေသာ	ယူုိေငကုိွ	အားေတာင	်ယူုိ	(strong	Euro)	ဟု

ေခသည်။

ဤအချက်ကုိပင	်ဥေရာပက	မကိက်စှသ်က်ေပ	။	အေမရိကနက်

အလနွသ်ေဘာေခွသာွးသည်။	ေဒလာတနဖ်ိုး	ကျဆငး်သာွးသည်ဆိုသည်မာှ

အေမရိကနကု်နပ်စည်းများ	ြပည်ပေစျးကွက်တငွ	်ေစျးေပါသာွးြခငး်ြဖစ၍်

အေမရိကန	်အိတစ်ပိုေတ	ွတက်သာွးသည်	အေမရိကန၌်	ယှဉ်ပိင	်အား

ပိုေကာငး်သာွးသည်။	ဥေရာပယူုိေင	ွတနဖ်ိုးြမင့်တက်သာွးေသာေကာင့်	ဥေရာပ

အိတစ်ပို	ပိုကုနတ်ိုသည်	အလကုှနေ်စျးကီးကုနေ်တာ့သည်။	ဥေရာပပိုကုနေ်တွ

ကျဆငး်ကုနသ်ည်။

ဤေနရာ၌	အေမရိကန၏်	ေဒလာေပလစသီည်လည်း	အေြပာငး်အလဲ

ြဖစသ်ာွးသည်။	ယခငက်	အေမရိကနအ်စိုးရ	အဆက်ဆက်သည်

အငအ်ားေတာင့်ေသာ	ေဒလာ	(strong	dollar)	ေပလစကုိီ	ကျင့်သုံးခဲ့ကသည်။	ယခု

ဘာေရးဝန်ကီးြဖစလ်ာေသာ	ဂနစ်ိုးသည်	အငအ်ား	ေတာင့်ေသာ	ေဒလာကုိ

ချးီကျးခဲ့သည။်	ေဟာခဲ့သည်။

သိုေသာ်	ယခ	ုသသူည်	ေလေြပာငး်သာွးပ။ီ	သမတ	ဘု(ရ်ှ)

အစိုးရကုိယ်တိုငက်လည်း	အားေပျာ့ေဒလာ	(weak	dollar)	ေပလစကုိီ

ေထာက်ခလံိုက်သည်။	အချိက	အားေပျာ့ေဒလာ	ေပလစေီကာင့်	အေမရိကားတငွ်

လာေရာက်ရငး်ှီးြမပ်ှံေသာ	ိုငင်ြံခားရငး်ှီးြမပ်ှံသေူတ	ွသတူို	အရငး်အှီးတိုကုိ

အေမရိကားက	ြပနထ်တုထ်က်ွခာွကလမိ့်မည်ဟု	ခန်မနှး်ကသည်။	အေမရိကား၌



ိ်ုငင်ြံခားရငး်ှီးြမပ်ှံမတငွ	်ဤမ	များြပားခဲ့သည်မာှ	Strong	doller

(အငအ်ားေတာင့်ေဒလာ)	ေကာင့်	ြဖစသ်ည်ဟုဆိုသည်။

အေမရိကားသည်	သူိုငင်မံ	ှိုငင်ြံခားရငး်ှီးြမပ်ှံမများ

ြပနလ်ည်ဆတုခ်ာွသာွးသည့်	ဒဏကုိ်	ကာရှည်ခံိုငမ်ည်	မဟုတ၊်	ထိုေကာင့်

အားေပျာ့ေဒလာ	ေပလစကုိီြပငဆ်ငရ်မာှပါဟု	ေဟာ	ကိနး်ထတုသ်တူိုလည်း

ရိှလာသည်။

ဒဖီေလးရှငး်	ထနိး်ပါ

ထိုအေြခအေနတငွ	်အေမရိကားအပါအဝင	်ဥေရာပအပါအဝင်

ကမာ့တစဝ်နး်၌	ဒဖီေလးရှငး်	(deflation)	အရိပအ်ေယာငေ်တ	ွသနး်လာပးီ၊

ဒဖီေလးရှငး်ထ	ဲစိုက်ဆငး်ေနပလီိုပင	်ေြပာလာကသည်။	ဒဖီေလးရှငး်ဆိုသည်မာှ

အရပရ်ပေ်စျးှနး်များ	ကျဆငး်ြခငး်ကုိ	ေခသည်။	ေစျးှနး်၌	ကုနစ်ည်ေစျးှနး်ငှ့်

အက်ဆက်ေစျးှနး်	(asset	prices)	တို	ဟူ၍	စှမ်ျိးပါဝငလ်ာရာ	စှမ်ျိးစလုံံး

ကျဆငး်လာသည်။

ယခငက်	အဓိကြပဿနာသည်	ကုနစ်ည်ေစျးှနး်ေရာ	(inflation)

ြဖစသ်ည်။	အငဖ်ေလး	ရှငး်ဆိုသည်မာှ	ကုနစ်ည်ေစျးှနး်ေရာ	အက်ဆက်တိုပါ

အရပရ်ပေ်စျးှနး်ေတ	ွေထာငထ်က်ြခငး်ကုိ	ေခသည်။	အငဖ်ေလးရှငး်ကုိ

တိုက်ဖျက်ခဲ့ရာ	အငဖ်ေလးရှငး်သည်	အေတာ်အတန	်ကျဆငး်	သာွးခဲ့သည်။

Substantial	fall	in	inflation	ဟု	ေြပာလာကသည်။

အငဖ်ေလးရှငး်ကုိ	တိုက်ဖျက်ရငး်	အငဖ်ေလးရှငး်	ကျဆငး်လာသည်။

ဤကျဆငး်မကုိ	ိုငေ်အာင	်မထနိး်ထားိုငေ်သာအခါ	အငဖ်ေလးရှငး်ထဲ

စိုက်စငး်ရပ။ီ	အကယ်၍	အငဖ်ေလးရှငး်ကုိ	လည်း	အလားတ	ူမထနိး်သမိး်ိုငလ်င်

အငဖ်ေလးရှငး်	(depression)	ထ	ဲေရာက်သာွးိုငသ်ည်။	ဒပီရက်ရှငး်ဆိုသည်မာှ

၁၉၂၉	ခုစှက်	ြဖစပ်ာွးခဲ့ေသာ	စးီပာွးေရးပျက်ကပလ်ို	ပျက်ကပမ်ျိးြဖစ	်သည်။



ေစျးှနး်ေတ	ွအကုန်ပိကျတာ	အလပုလ်က်မဲ့ေတ	ွထေူြပာလာြခငး်	ြဖစသ်ည်။

အေြဖရှာရန	်ေခါငး်ချငး်ုိက်ေနကသည်။

Ref	:	The	Economic	IHT

•••



	
ပ ဖ င လန	စ ပ ရ 	 ရဂမ အပအဝင

စနွ်ဝ့ံသ	ူေတာ်သတူိုသာ

ယေနစးီပာွးေရးကုိ	ပေူဖာငး်လနွေ်ခတစ်းီပာွးေရး	(post-bubble

economy)	ဟု	ေခဆိုလာသည်။	အဘယ်ေကာင့်ဆိုေသာ်	ပေူဖာငး်ေတ	ွဖတက်နဲ

ဖတက်န	ဲေပါက်ပကုဲနေ်သာေကာင့်	ြဖစသ်ည်။	ပေူဖာငး်ရိှေသးချငလ်ည်း

ပနိခ်ျပသ်ာွးေသာေကာင့်	ြဖစသ်ည်။

ပေူဖာငး်လိုေခရသည်မာှ	ေစျးှနး်ေတ	ွခနုေ်ပါက်ြမင့်တက်ေနြခငး်ကုိ

ရည်နး်လို	ေသာေကာင့်ြဖစသ်ည်။	ေတာ်ံုတနံု်ေလာက်ြဖင့်	ပေူဖာငး်လို	မေခပါ။

သင့်ေတာ်	ေလျာ်ကနေ်သာ	တနဖ်ိုး	(fair	value)	ကုိ	ေကျာ်လနွ်ပးီ	ေစျးေြမာက်မသှာ

ေခဆိုသည်။

ကုနေ်စျးှနး်	(commodity	prices)	ေတ	ွကျဆငး်ကုနသ်ည်

အက်ဆက်ေစျးှနး်	(asset	prices)	ေတ	ွကျဆငး်ကုနသ်ည်။

စေတာ့ရှယ်ယာေစျးှနး်ေတ	ွကျဆငး်သည်။	ဘွနး်ေစျးှနး်ေတ	ွေစျးှနး်ေတွ

ကျဆငး်သည်၊	တိုက်တာအိမရ်ာေြမေစျးှနး်	(property	prices)	ေတ	ွကျဆငး်ကုန်

သည်	သာမနက်ျဆငး်ံုေလာက်ကုိ	ေဖာငး်ပမွကျဆငး်ြခငး်	(fall	in	inflation)

ဟုေခသည်။	ထနိး်မိုငသ်မိး်မရ	ကျဆငး်မသှာ	ပေူဖာငး်ေပါက်ပသဲာွးပးီ	(bubble

bust)	ဟု	ဆိုသည်။

ယေန	ပေူဖာငး်ေတ	ွေပါက်ပကုဲနသ်ည်။	ထိုေကာင့်	ယေနစးီပာွးေရး

အေြခအေနကုိ	ပေူဖာငး်လနွေ်ခတဟု်	သမတုထ်ားသည်။	ဤပေူဖာငး်လနွတ်ငွ်

စးီပာွးေရးသမားေတ၊ွ	ဘစနက်ေတ	ွဘယ်လိုလပရှ်ားမလ။ဲ

ေဟာဟိနး်ထတုသ်တူစဦ်း	စနွ်ရဲသ၊ူ	ေတာ်သတူိုသာအကျိးရိှမည်ဟု

မနး်မတြ်ပသည်။	Brave	and	good	will	gain	ဟု	ဆိုသည်။



ထးူြခား	ေြခာက်ချက်

ပေူဖာငး်ေတလွည်း	ေပါက်ပကုဲနရ်ာ	အေြခအေန

ေြခာက်ရပထ်းူထးူြခားြခား	ေပလာသည်။	၎ငး်တိုမာှ

၁။	အတိုးှနး်ေတ	ွအပိငေ်လာ့ချကသည်။

၂။	ေငတွနဖ်ိုးေတ	ွအပိငေ်လာ့ချကသည်။

၃။	အခနွအ်တတုေ်တ	ွအပိငေ်လာ့ချကသည်။

၄။	အေမရိကနေ်ဒလာ	တနး်ဖိုးကျဆငး်သာွးသည်။

၅။	အလပုအ်ကုိငတ်ိုကုိြဖတရ်ာ၌	ပဆုနိ	်(axe)	ြဖင့်	ေပါက်ပးီ

ြဖတသ်ည်။

၆။	တုတေ်စျးကွက်ကုိ	အာံုစိုက်ကည့်လာသည်။

ပေူဖာငး်ေတ	ွေပါက်ပကုဲနသ်ည်အထဆိိုသည်မာှ	အရပရ်ပေ်စျးှနး်ေတွ

ကျဆငး်ကုနြ်ခငး်	ေခသည်။	ဤသည်ကုိ	စကားစှမ်ျးိြဖင့်လည်း	ေြပာိုငသ်ည်	။

ပထမစကားမာှ	ဒဖီေလးရှငး်	(deflation)	ြဖစသ်ည်။	ဒတုယိစကားမာှ

ဝက်ဝံေစျးကွက်	(bear	market)	ြဖစသ်ည်။	မကာမ	ီရက်ပိုငး်အတငွး်က

ဆားစေ်ရာဂါြပဿနာ	အရိှနေ်သသာွးြခငး်ငှ့်	အီရတစ်စပ်ွဲကိစ

ေအးေဆးသာွးြခငး်တိုေကာင့်	စေတာ့ရှယ်ယာေစျးှနး်အချိ	ြပနတ်က်လာသည်။

ဤတငွ	်ဤသို	စေတာ့ရှယ်ယာ	ေစျးှနး်	ြပနတ်က်ြခငး်သည်	ဝက်ဝံေစျးကွက်

နဂိုံးချပြ်ခငး်ကုိ	အချကြပြခငး်	ေပေလာ။	ပေူဖာငး်	သစေ်တ	ွေပလာဦးမည်ေလာဟု

ေမးခနွး်ထတု်ကသည်။	အေြဖကုိ	ယတြိပတ	်မေပးိုင်က	ေသးေပ။

ထိုအြပင	်အတိုးှနး်ချြခငး်ငှ့်	အခနွအ်တတုေ်လာ့ြဖတြ်ခငး်	(ဝါ)

ေငေွကးငှ့်	ဘေရး	ေပလစအီသစတ်ို၏	သက်ေရာက်မအေနြဖင့်

စေတာ့ေစျးှနး်ေတ	ွြပနေ်မာ့လာြခငး်လားဟူ၍	လည်	ဆနး်စစ်ကသည်။



ေရေစျးကွက်

အခနွအ်တတုေ်တ	ွအပိငအ်ဆိုငေ်လာ့ချြခငး်တိုသည်

ဒဖီေလးရှငး်ြဖစေ်နပဟုီ	အသအိမတှြ်ပရာေရာက်သည်။	မကာေသးမကီ	အထိ

ဤလကဏာကုိ	အသအိမတှမ်ြပဘဲ	ြဖစေ်နသည်။	အေမရိကနေ်ဒလာတနဖ်ိုးသည်

ငိုက်စိုက်ကျဆငး်ေနရာ	ဤကိစ၌	အြငငး်အခုံြဖစေ်နကသည်။	အငအ်ားကီးေသာ

ေကာ်ပိုေရးရှငး်တိုသည်	ေစျးကွက်မျိးစုံ၊ေငေွကးမျိးစုံတိုြဖင့်	ကုိငတ်ယ်ွ

စးီပာွးေရးလပု်ကသြဖင့်	သတူိုအဖို	အကာအရံ	ပုိဂရမ	်(hedging	programmes)

တိုြဖင့်	အြမနအ်ဆနြ်ပလပု်ိုင်ကသည်။	အကာအရံပုိဂရမဆ်ိုသည်မာှ

ေငေွကးလလဲယ်ှေရးှနး်	ထား	ယိမး်ယုိငမ်	(exchange	rate	swings)	တိုမှ

မမိအိထေိအာင	်အကာအကွယ်ယူြခငး်ကုိ	ဆိုလိုသည်။

ေရသည်	ေငမွာ၏	ကုိယ်စားလယ်ှတစပ်ါးြဖစသ်ည်။	(a	proxy	for	hard

currency)	ဟု	မတှယူ်ကသည်။	ဤဂဏုအ်ဂါေကာင့်	ေရစးီဆငး်မကုိ

ကမာ့ေငပွငေ်ငရွငး်	စဆီငး်မကိစတိုတငွ	်အပိုငး်တစဆ်စအ်ေနြဖင့်

ထည့်သငွး်စဉး်စားကသည်။	ယခ	ုပို၍	စတိဝ်ငစ်ားေနသည့်	ေစျးကွက်မာှ

တုတေ်ရေစျးကွက်ြဖစသ်ည်။	မေသချာမေရရာမတိုများလင	်ေရ	ေစျးကွက်ကုိ

ငဲ့ေစာငး်ကည့်သည်။

၂၀၀၂	ခုစှ၌်	ေရတစေ်အာငစ်လင	်ေဒလာ	၂၈၀	ရိှရာမ	ှယခေုဒလာ

၃၄၀	အထ	ိတက်သာွးသည်။	အမနှစ်ငစ်စအ်ားြဖင့်	ေြပာရလင	်ေရ၏	ေရေခတသ်ည်

၁၉၇၀ြပည်စှမ်ျားကတည်းက	နဂိုံးချပခ်ဲ့ပးီြဖစသ်ည်။	မည်သည့်ဗဟုိဘဏတ်ိုကမှ

ေရကုိသးီသန်ရနပ်ုံေင	ွ(reserves)	တိုတငွ	်မထားကေတာ့ေပ။

ထိုေကာင့်ေရအငဒ်တစ်ထရီက	ေမာ်လင့်ချက်များ	ေပမလာလို	တုတ်

ေရေစျးကွက်ကုိ	လမှး်ကည့်လာသည်။

တုတြ်ပည်၌	ေရအေရာငး်အဝယ်ကုိ	ပတိထ်ားခဲ့သည်။	သိုေသာ်

အိိယ၌	ေရအေရာငး်	အဝယ်ကုိ	အေတာ်အတနခ်ငွ့်ြပခဲ့သြဖင့်



တုတြ်ပည်ကလည်း	အကန်အသတ်ငှ့်	ခငွ့်ြပခဲ့သည်။	ဤသို

ခငွ့်ြပလာကြခငး်ေကာင့်	အေမရိကနသ်ည်	ေရစားသုံးသအူြဖစ	်ပထမ၊	အိိယက

ဒတုယိ	ငှ့်	တုတက်	တတယိအသးီသးီလိုက်ခဲ့ကသည်။

ေရစာရငး်

တုတြ်ပည်တငွ	်ေရတငွး်ေပါငး်	၁၀၀၀ေကျာ်ရိှသည်။	ဤတငွး်တိုမှ

ထက်ွသမ	ေရကုိ	တုတအ်စိုးရက	ေစျးှနး်ကန်သတ၍်	ဝယ်ယူသည်။

ဤသိုအစိုးရက	ဝယ်ယူပးီ	အချိကုိ	ရတနာကုနသ်ည်များလက်ဝတလ်က်စား

ရတနာလပုရ်န	်ထတုေ်ရာငး်သည်။	သိုရာတငွ	်ဤစနစသ်ည်ပးီ	ခဲ့ေသာ

ေအာက်တိုဘာလထ၌ဲ	ရပဆ်ိုငး်သာွးသည်။	ထိုအခါ	ရှနဟဲ်တငွ	်ေရဒိုင	်(gold

exchange)	ဖငွ့်ေပးသည်။

ဤေရဒိုင၌်	ေရထတုလ်ပုသ်ူငှ့်	ဝယ်သတူိုေတွဆုံကာ	လတွလ်ပစ်ာွ

ေရာငး်ဝယ်ေဖာက်ကား	ိုင်ကသည်။	ပးီေသာ	မတလ်က	တုတဗ်ဟုိဘဏက်

ေရထတုလ်ပုသ်ူငှ့်	ေရကုနသ်ည်တို	အား	လိုငစ်ငခ်ျေပးေသာ	လပုင်နး်ကုိ

စနွ်လတလ်ိုက်သည်။	ပးီခဲ့ေသာ	ဇနွလ်ထ၌ဲ	ေရှတစလ်မှး်တိုး	လိုက်သည်။	ေရကုိ

ရငး်ှီးြမပ်ှံခငွ့်ြပလိုက်သည်။	အဓိပာယ်မာှ	ရငး်ှီးြမပ်ှံသတူိုသည်	ေရေချာငး်

(bullion)	တိုကုိ	ဝယ်ယူိုငသ်ည်။	သိုမဟုတ	်ဘဏတ်ိုတငွ	်ေရစာရငး်	(gold

account)	ဖငွ့်ိုငသ်ည်။

တုတလ်မူျိးတို၌	စေုဆာငး်မအငအ်ားြမင့်သည်။	သိုေသာ်	mutual	fund

ေခ	ရငး်ှီးစေုဆာငး်မဖနတ်ို	မရိှေသး၍	လည်းေကာငး်၊	စေတာ့အိတခ်ျနိး်

မထနွး်ကားေသး၍	လည်းေကာငး်၊	ဘဏတ်ိုတငွ	်အအပမ်ျားကသည်။

ဘဏတ်ိုကလည်း	အတိုး	၂ရာခိုင်ှနး်တစဝုိ်က်ေပးကသည်။	အိိယက

အေတွအကကုိံယူလင	်ဤတုတစ်ေုဆာငး်သတူိုသည်	ေရဘက်ဦးလည့်ှမည်သာ

ြဖစသ်ည်။



ဤသို	ေရဘက်လည့်ှကည့်ကသြဖင့်	ေရအေပ

ဝယ်လိုအားတအားြမင့်သာွးသည်။	ေရ	တနခ်ျနိ	်၂၀၀အထ	ိတက်လာသည်။

ေရဝယ်လိုအားြမင့်တက်လာမေကာင့်	ြပည်ပမ	ှေရတငသ်ငွး်	ရနပ်င	်လိုလားသည်။

ဤအေြခအေနမျိးကုိ	တုတြ်ပည်	ဗဟုိဘဏက်	မလိုလားေပ။	ိုငင်တံကာ

ကုနသ်ယ်ွမ၌	ေရအေရာငး်အဝယ်ကုိ	လတွလ်ပခ်ငွ့်မလိုေပ။	အဘယ်ေကာင့်ဆိုေသာ်

တုတယွ်မ	်ေငသွည်	လတွလ်ပစ်ာွ	ဖလယ်ှခငွ့်	(convertibility)

မရိှေသးေသာေကာင့်ြဖစသ်ည်။	ယွမေ်င	ွလတွလ်ပစ်ာွ

ဖလယ်ှခငွ့်မရိှသေရွကာလပတလ်ုံး၌	ိုငင်တံကာလတွလ်ပစ်ာွ	ေရစးီဆငး်မ

(international	flow	of	gold)	ကုိ	တုတက်	ခငွ့်ြပဦးမည်မဟုတေ်သးဟု

ကမး်ကျငသ်တူိုက	ခန်မနှး်ထားကသည်။

ကမာ့ေရအေကာငစ်ဦကြဖစသ်	ူေရာဘတခ်ျငက်	“ေရနယ်နမိတိမ်ရိှ”

(Gold	has	no	boundaries)	ဟု	ဆိုလိုက်ပးီ	တုတြ်ပည်မာှ

ေရအတုအ်သမိး်များလာလင	်လတူိုငး်အတက်ွ	အကျိးရိှပါလမိ့်မည်ဟု

ထတုေ်ဖာ်ေြပာဆိုသည်။

ထိုအခါ	ေရပေူဖာငး်ေပမည်လားမသေိပ။	ပေူဖာငး်လနွေ်ခတတ်ငွ်

ေရဂမိး်ကုိလည်း	အထိုက်အေလျာက်ကစားမည့်	ပုံရိှသည်။

Ref:The	Economist
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ေဒဝါလီ

ေဒဝါလခီသံည်ဆိုေသာစကားသည်	ြမနမ်ာေတကွ	ေမးွစားထားေသာ

ကုလားစကားြဖစ	်သည်။	Insolvency	ကုိလည်းေကာငး်၊	bankruptcy



ကုိလည်းေကာငး်	ဘာသာြပနထ်ားြခငး်ြဖစသ်ည်။	လမူွဲအြဖစ်

တရားဝငေ်ကညာြခငး်ြဖစသ်ည်။	လမူွဲအြဖစေ်ကညာြခငး်ငှ့်

ေဒဝါလခီြံခငး်တိုသည်	မမိေိပးဆပစ်ရာရိှသည့်	ေကွးမအီရပရ်ပတ်ိုကုိ

ေပးဆပ်ိုငြ်ခငး်	မရိှေတာ့ပါဟု	ေကညာြခငး်	ြဖစ၍်	လမူွဲဘ၀ခယူံြခငး်ဟု

ဘာသာြပနထ်ားကသည်မာှ	အလနွဆ်ေီလျာ်လသှည်။

ဤအလပုမ်ျိးကုိ	သေူဌးေတကွ	လပုသ်ည်။

ဆငး်ရဲသားေတကွမလပုေ်ပ။	အဘယ့်ေကာင့်	ဆိုေသာ်	ဆငး်ရဲသားတိုသည်

နဂိုကတည်းက	မွဲထားပြီဖစ၍်	လမူွဲဘ၀ခယူံရန	်အေကာငး်မရိှ။	သတူို၌

ေကွးမတီိုကလည်း	လမူွဲဘ၀ခယူံေလာက်ေအာင	်မရိှကေပ။	မရှီငတ်ိုကလည်း

ဆငး်ရဲ	သားတိုကုိ	သပိ်ပးီအေချးအငာှးမလပု်ကေပ။

ထိုေကာင့်	ေဒဝါလခီယူံြခငး်သည်	ချမး်သာသတူိုငှ့်

လလူတတ်နး်စားတိုငှ့်သာ	သက်ဆိုငသ်ည်ဟု	ဆိုကသည်။	လမူဥပေဒ၊	(သို)

ေဒဝါလဦပေဒတိုသည်	လလူတတ်နး်စားတို၏	ထက်ွေပါက်	(escape	route)ဟု

ယူဆခဲ့သည်။	စငစ်စ	်ဘ၀ပျက်ြခငး်	ြဖစသ်ည်။	ထက်ွေပါက်ဟု	ဆိုရန	်ခက်သည်။

အေကွးေပးဆပရ်န	်တာဝနမ်ရိှေစကာမ	ူလရူာမဝငေ်တာ့ေပ။	လမူွဲဘ၀ခယူံသသူည်

လူအရပသ်ားအခငွ့်အေရး	(civil	rights)	ေတ	ွဆုံးးံသည်။	ဘုရားလူကီး	မြဖစ်ိုင၊်

မည်သည့်	ေရွးေကာက်ပွဲမ	ှဝငေ်ရာက်အေရွးမခံိုင၊်

ေကျာငး်ထိုငဆ်ရာေတာ်မြဖစ်ိုင။်

အပိုအလစံားသုံးြခငး်

မကာေသးမကီ	ဟားဗက်တကသိုလ်

ဥပေဒပါေမာကအယ်လဇီဘက်ဝါရင်ငှ့်	သ၏ူ	သမးီ	ဝါရငကဲ်ငဂ်တီိုက

စာအုပတ်စအု်ပေ်ရးသားထတုေ်ဝသည်။	စာအုပအ်မည်က	The	Two-Income	Trap

ဟုေခသည်။	ဝငေ်ငွစှမ်ျိးရရိှသတူို၏	ေထာငေ်ချာက်ဟု	ဘာသာြပနသ်ည်။

ေခါငး်စဉ	်ငယ်အြဖစ	်“လလူတတ်နး်စား	မခိင်ငှ့်	ဖခငမ်ျား	အဘယ်ေကာင့်



လမူွဲြဖစသ်ာွးရသနည်း”ဟု	ေရးသားထားသည်။	စာအုပက်	လလူတတ်နး်စားများ

မွဲသာွးပုံအေကာငး်ပငတ်ည်း။

ဤေနရာ၌	ပါေမာကဝါရငက်	maxed	out	ဆိုေသာ	စကားကုိသုံးသည်။

ဤစကားသည်	ခရက်ဒစက်တ	်(credit	card)	ေကွးကဒေ်လာက၏

အသုံးအှနး်ြဖစသ်ည်။	လတူစေ်ယာက်ကုိ	အြမင့်ဆုံးအများဆုံး	ဘယ်ေရွဘယ်မ

ဤကတြ်ပ၍	သုံးစွဲိုငခ်ငွ့်ရိှသည်ဟု	ခရက်ဒစက်တကု်မဏ	ီငှ့်	ဘဏတ်ိုက

ေပးထားတတသ်ည်	(ေချးထားတတသ်ည်)။	ဤကတြ်ပ၍	သုံးစွဲေသာေကာင့်

ဤခရက်ဒစက်တ၏်	အြမင့်ဆုံးအများဆုံး	အကန်အသတ	်ကုနသ်ာွးလင	်maxed	out

ဟု	ေြပာဆိုသည်။	ခငွ့်ြပထားေသာ	အြမင့်ဆုံးအကန်အသတအ်ထိ

ကုနေ်အာငသ်ုံးစွဲထားပးီေကာငး်	ရည်နး်	ြခငး်ြဖစသ်ည်။

အေမရိကနလ်လူတတ်နး်စားတိုသည်	စးီပာွးေရးစနး်ပငွ့်ချနိ၌်

အသုံးအစွဲေတ	ွအလနွ	်လက်ဖာွခဲ့ကေလရာ	ခရက်ဒစက်တမ်ျိးစုံကုိလည်း	ေချးငာှး၍

သုံးစွဲခဲ့ကသည်။	ပါေမာကဝါရငက်	ယငး်ကုိအရမး်ကာေရာ	ပိုမိုစားသုံးြခငး်

(overconsumption)	ဟုေခသည်။

အရမး်ကားေရာ	စားသုံးမကုိ	ထငဟ်ပေ်သာ	ဗနး်စကားတိုလည်း

ေပလာသည်။	Shopaholic	တို	vox	shopali	တိုြဖစသ်ည်။	ပထမစကားသည်

ေစျးမဝယ်ရလင	်မေနိုင၊်	ေစျးဝယ်ြခငး်ကုိ	ဘိနး်စွဲသလို	စွဲြခငး်ကုိရည်နး်သည်။

ဒတုယိစကားသည်	လူကားထ	ဲေစျးဝယ်	ထက်ွြခငး်၊	ေရပနး်စား၊	ေခတစ်ား၊

ဖက်ရှငြ်ဖစြ်ခငး်ကုိ	ရည်နး်သည်။

လမူွဲစှမ်ျိး

ေဒဝါလခီြံခငး်	(လမူွဲေကညာြခငး်)	၌	စှမ်ျိးရိှသည်။	ပထမတစမ်ျိးမာှ

ကုမဏတီိုက	အးံ	ေတအွများကီးေတွပးီ	ေချးယူထားေသာ	အေကွးတိုကုိ

မဆပ်ိုငသ်ြဖင့်	ေဒဝါလခီြံခငး်ြဖစသ်ည်။	ဒတုယိတစမ်ျိးမာှ	လတူစဦ်းချငး်က



ေဒဝါလခီြံခငး်ြဖစသ်ည်။	ကုမဏေီတ	ွေဒဝါလခီသံည်မာှ	အဆနး်မဟုတေ်ပ။

စးီပာွးေရးစနး်ပငွ့်လင	်ေငေွတနွငး်ကနေ်ချးပးီ	လပုင်နး်ကုိတိုးချဲကရာ	စနး်ပငွ့်

ေနသ၍	၌	ဤေကွးမတီိုသည်	ဆပလ်ိုက်ထပေ်ချးလိုက်ငှ့်

ေပျာ်စရာကီးြဖစေ်နခဲ့သည်။

သိုရာတငွ	်စးီပာွးေရးထိုငး်မိငး်ဆတုယု်တ်ပဟုီဆိုလင်

ထိုငင်ိုရေတာ့သည်။	ေကွးရှငတ်ိုက	လိုက်ပ။ီ	ထိုအခါ	ကုမဏတီိုသည်

ေဒဝါလခီဥံပေဒ	(Bankruptcy	Law)	ေအာက်	ဝငေ်ြပးက	သည်။

လမူွဲအြဖစေ်ကညာေပးရန	်တရားံုးတငွ	်ေလာက်ထားကေတာ့သည်။	ဥပေဒအရ

တရားံုးကေကွး	မည်ေရွမည်မကုိ	ေလျာ်ပစေ်ပးသည်ဟူ၍	အမနိ်ချေပးသည်။

အေမရိကန	်ေဒဝါလဦေပဒအရ	အခနး်	(၇)ငှ့်	(၁၃)တိုကုိ	အသုံးြပကသည်။

ယခကုုမဏေီတ	ွေဒဝါလခီြံခငး်	ေခတစ်ားေနသလို

လတူစဦ်းချငး်ကလည်း	ေဒဝါလခီလံာ	ကသည်။	မသိားစတုိုကလည်း

ေဒဝါလခီလံာကသည်။	အထက်တငွ	်ေဖာ်ြပေသာ	စာအုပကုိ်	ေရးသားသတူိုက

တစဦ်းချငး်ငှ့်မသိားစမုျား	ေဒဝါလခီြံခငး်ကုိ	အဓိကထားစးူစိုက်တငြ်ပသည်။

များစာွေသာ	မသိားစတုငွ	်လငမ်ယားစှေ်ယာက်စလုံး	အလပုလ်ပုသ်ြဖင့်

ဝငေ်ငွစှမ်ျိးအိမေ်ထာငစ်	ုြဖစ်ကသည်။	ယခဤုဝငေ်ငွစှမ်ျိး	အိမေ်ထာငစ်တုို

ေဒဝါလခီြံခငး်များ	များြပားသြဖင့်စာအုပေ်ရးသကူ	ဤအေကာငး်ကုိ	ဝငေ်ငွစှမ်ျိး

ေထာငေ်ချာက်	(two-income-trap)	ဟု	ေခဆိုသည်။

ထေရာ်လလီည်ှး

ဝငေ်ငွစှမ်ျိးအိမေ်ထာငစ်သုည်	လလူတတ်နး်စားတိုြဖစ်ကသည်။

ဘဏသ်မားတစဦ်းက	ဤလလူတတ်နး်စား	အိမေ်ထာငစ်တုိုသည်

ကုနတ်ိုက်ကီးတို၌	ထေရာ်လလီည်ှးတနွး်၍	ေစျးဝယ်ရ	ေသာ	ဇမိခ်ဝံယ်နည်းတငွ်

အလနွေ်ပျာ်ေမွကသည်။	မးူယစ်ကသည်။	Mall-trolling	luxury	lusters	drunk	ဟု

ေရးသားသည်။



အခေုတာ့	မမိတိက်ိုငသ်ေလာက်	ပိုမိုစားသုံးြခငး်	(ဝါ)ကုနတ်ိုက်ထ၊ဲ

စတိုးဆိုငေ်တထွ	ဲလက်တနွး်လည်ှးေလးေတနွဲ	ကုနဝ်ယ်ြခငး်တငွ	်ယစမ်းူရေသာ

စည်းစမိ၏်	ဒဏကုိ်	ယခလုလှှကီးခရံပ။ီ	ေထာငေ်ချာက်ထပဲတိမ်ေိနပ။ီ	သေူဌး

သေဘာပျက်၊	သေူတာငး်စားခက်ွေပျာက်ပုံမျိးတည်း။	Broke	ဟုေခသည်။

အေကွးရရင	်ဆငေ်တာငဝ်ယ်စးီတာမျိးေတ	ွတစြ်ပတံစေ်ခါငး်ကီးြပလပုခ်ဲ့ရာ

ေကွးေတလွည်းနစလ်ာသည်။

သာမနအ်ေြခအေန၌	ေကွးေတလွည်နစြ်ခငး်သည်	အေကာငး်မရိှ၊

ြပဿနာသပိမ်ကီး။	သိုေသာ်ပါေမာကဝါရငက်	လလူတတ်နး်စား	ကပသ်ုံးပါး	(three

catastrophies)	အေကာငး်ကုိ	ရှငး်ြပသည်။	ဤကပသ်ုံးပါးငှ့်	မေမာ်လင့်ဘဲ

လလူတတ်နး်စားက	ဝငေ်စာင့်မသိည်ငှ့်	ေဒဝါလခီရံ	ေတာ့မည်။	မွဲပ။ီ

ဤကပသ်ုံးပါးမာှ	(၁)	မေမာ်လင့်ဘဲအသက်အရာယ်စိုးရိမရ်ေသာ	ေရာဂါတစမ်ျိး

မျိးဝငလ်ာြခငး်	(ေဆးကုသစရိတ်ငှ့်ပင	်မွဲမည်)၊	(၂)	အလပုြ်ပတြ်ခငး်	(lay-off)

အလပုလ်က်မဲ့	ြဖစစ်ဉ	်စားစရာရှာရေတာ့မည်)	ငှ့်	(၃)	လငမ်ယားကဲွကြခငး်

(divoce)	တိုဟူ၍	ြဖစ်ကသည်။	ဤသုံးမျိးတစမ်ျိးမျိးေကာင့်

လလူတတ်နး်စားမွဲိုငသ်ည်။

အနး်	Business	Week

•••
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အေြခခအံမတှအ်သားများ

ယေနကမာစးီပာွးေရးအေြခအေန၏	အေြခခအံမတှအ်သားတိုကုိ

ဤသိုြမငေ်နကသည်။

(၁)	ကုမဏတီို၏	ဝငေ်င	ွ(earnings)	များ	ဘယ်လိုရိှသလ။ဲ



(၂)	အလပုလ်က်မဲ့ှနး်	ဘယ်ေလာက်ြမင့်တက်လာသနည်း။

(၃)	ေဒလာ၊	ယူုိ၊	ယနး်၊	ယွမတ်ို၏	ေငေွကးလလဲယ်ှေရးှနး်တိုသည်

အလိုငး်မင့်ညိ	မလား၊	မညိဘူးလား။

(၄)	ေဒလာစနွ်ပးီ	ယူုိေြပာငး်ကုိငလ်င	်ဘယ်လိုြဖစတ်တသ်လ။ဲ

(၅)	တုတ်ငှ့်ဂျပနတ်ို	ေဒလာေတသွိုေလာှငေ်နြခငး်သည်

စည်းေကျာ်ေနပေီလာ။	တုတေ်စျးကွက်သည်	အတိုးှနး်	(interest	rate)

ကုိအဘယ်ေကာင့်	အေြခခသံနည်း။

(၆)	လာမည့်	၁၀စုစှ၌်	ကီးထာွးလာေသာတုတစ်းီပာွးေရး

အရွယ်အစားငှ့်	ိုငင်အံသးီသးီတို	ဘယ်လိုြပမဆူက်ဆမံလ။ဲ

(၇)	ေကာ်တရာ	ကပေ်စးှဲလူအဖွဲအစည်း	(society	of	miser)	ေတွ

ြဖစလ်ာပုံသည်	အေကာငး်လား၊	အဆိုးလား	တိုဟူ၍	ြဖစသ်ည်။

တြခားိုငင်တံိုတငွ	်သိကသည့်အတိုငး်	ကုမဏေီတွ

အေြခအေနေကာငး်မ	ှတိုငး်ြပည်	စးီပာွးေရး	အေြခအေနေကာငး်သည်ဟု

တက်ွကသည်။	သိုြဖင့်	ဂျဒီပီြီဖင့်	စးီပာွးေရးအေြခအေန	အကဲခတြ်ခငး်ကုိ

သပိအ်ားမကုိးကေတာ့ေပ။

ဂျဒီပီသီည်	စးီပာွးေရးဖွံဖိးမ	အစစအ်မနှကုိ်	စတိမ်ချစာွ

တိုငး်ထာွြပသည်မဟုတဟု်	ယူဆ	လာသည်။	တစန်ည်းေြပာလင်

မက်ခုိစးီပာွးေရးအနး်	(macro-economic	index)	တိုထက်

မိုကုိစးီပာွးေရးအနး်	(micro-ecomic	index)	တိုကုိ	ပို၍

ေလလ့ာကြခငး်ြဖစသ်ည်။

အက်ဆက်တနဖ်ိုးကျ

ထိုမိုကုိစးီပာွးေရးအနး်ထတဲငွ	်ကုမဏ၏ီ	အြမတ်ငှ့်ဝငေ်ငတွိုသည်



အေရးကီးသည်။	ထိုေကာင့်	စးီပာွးေရး	ဘစနက်ဂျာနယ်တိုသည်	ယခတုစေ်လာ

ကုမဏတီို၏	ဝငေ်ငွငှ့်အြမတ	်အေြခအေနတိုကုိသာ

ပိုပးီမးီေမာငး်ထိုးေဖာ်ြပေနကသည်။	သတူိုေဖာ်ြပသေလာက်၌	ကုမဏတီို၏

ဝငေ်ငွငှ့်အြမတ	်(earning)	တိုသည်	များေသာအားြဖင့်	ကျဆငး်ေနကသည်။

ဒတုယိအေရးတကီးေဖာ်ြပလာေသာအချက်မာှ

အလပုလ်က်မဲ့ှနး်ြဖစသ်ည်။	အလပုေ်တ	ွသပိြ်ပတ်ကသည်။	အလပုြ်ပတရ်ာ၌

လည်း	တစေ်ယာက်စစှေ်ယာက်စမဟုတ၊်	အစလုိုက်အြပလံိုက်	ြဖစသ်ည်။

ထပိတ်နး်ေတပွါ	ပါဝငသ်ည်။	ထိုေကာင့်	ဆိုုိးစကားတစခ်ေုပလာသည်။	The

belief	that	whitecollar	is	secure	in	their	employment	becomes	myth.	တဲ့။

“ေကာ်လာြဖ	အလပုသ်မားေတ	ွအလပုအ်ကုိင၌်	လုံြခသံည်ဆိုေသာ

ယံုကည်ချက်သည်	ဒာရီြဖစသ်ာွးပ”ီ	ဟုဆိုသည်။	ေကာ်လာြဖဆိုသည်မာှ

ဦးောှက်သုံး	အလပုသ်မားတိုကုိ	ေခသည်။	မည်သည့်	အလပုအ်ကုိငမ်ှ

စတိမ်ချရေပ။	တုတယ်မေ်ငတွနဖ်ိုးချထားေသာေကာင့်	အေမရိကားတငွ	်အလပု်

လက်မဲ့ေတပွိုပးီထေူြပာလာသည်ဟူ၍	အသစစ်ပွစ်ွဲချက်လည်း	ရိှလာသည်။

ဤတငွ	်လူအဖွဲအစည်းတငွ	်လကဏာသစတ်စရ်ပ	်ေပလာသည်။

ယငး်မာှဂျပနလ်ိုိုငင်၌ံ	အိမေ်ထာငစ်တုိုငး်	ေကာ်တရာကပေ်စးှဲြဖစလ်ာ၍

စားသုံးြခငး်တငွ	်အသုံးအစွဲ	(consumption	spending)ေတွ

စိုက်ဆငး်ကုနြ်ခငး်ြဖစသ်ည်။	ဤသို	လက်ငငး်အသုံးစရိတတ်ိုကုိ	နငး်ကနေ်ခတာ	၍

ေငေွတပွိုစေုဆာငး်လာသည့်	အေကာငး်အရငး်တိုမာှ	(၁)	အလပုအ်ကုိငစ်တိမ်ချြခငး်၊

(၂)	ေရှးေရးပငစ်ငေ်တအွရနည်းလာြခငး်၊	(၃)	အနာဂတမ်ေရရာြခငး်၊	(၄)

အိမေ်ထာငစ်ပုိုင	်အက်ဆက်	များတနဖ်ိုးကျဆငး်ြခငး်	(declinge	in	asset	value)၊	(၅)

ေချးငာှးယူထားေသာ	အေပါင	်ေချးေငမွျား	ပိုမိုဆပလ်ာရြခငး်ငှ့်	(၆)

အိမေ်ထာငစ်လုက်ထ	ဲေငမွရငြ်ခငး်တိုေကာင့်	ြဖစသ်ည်။	ြခေံြပာလင	်ေသာကေတွ

ပိုမိုဖဆိးီလာ၍	အနာဂတအ်တက်ွ	ပိုပးီြပငဆ်ငေ်သာေကာင့်	ြဖစသ်ည်။



ဘွမး်ငှ့်ဘက်စ်

တြခားိုငင်ေံတ	ွစးီပာွးေရးဆတုယု်တက်ျဆငး်မများ	ေတွကရံပါလျက်

တုတစ်းီပာွးေရး	က	ဤသိုမေတွခဲ့ေပ။	ဆက်လက်ဖွံဖိးတိုးတက်ေနသည်။

တုတ၏်	စးီပာွးေရးအငအ်ားကီးလာသည်။	ဤတငွ	်တုတစ်းီပာွးေရးကုိ

အြမငသ်ုံးမျိးြဖင့်	ကည့်ကသည်။	ပထမအြမငမ်ာှ	လာမည့်ဆယ်စုစှအ်တငွး်၌

ိုငင်အံသးီသးီတိုသည်	ကီးထာွးလာေသာ	တုတြ်ပည်ငှ့်	ဘယ်လို

အတေူနဆက်ဆမံလ	ဲ(How	to	live	with	growing	China)	ဟု

ေမးခနွး်ထတုေ်နသည်။	ဒတုယိအြမငမ်ာှ	စးီပာွးေရးတို၏	ဓမတာအတိုငး်

စနး်ပငွ့်လိုက်ပိကဲွလိုက်	သသံရာ	(boom	and	bust	cycle)	တုတြ်ပည်၌

ဘယ်ေတာ့ေတွိုငမ်လဟူဲ၍	ြဖစသ်ည်။

တတယိအြမငမ်ာှ	လတတ်ေလာအလနွအ်ေရးကီးေနသည်။

တုတြ်ပည်စးီပာွးေရး	ဖွံဖိးတိုးတက်မသည်	မမိယွိမေ်ငတွနဖ်ိုးကုိ

တမငတ်ကာချထား၍	ေဒလာကုိတနဖ်ိုးတက်ေအာင	်လပုထ်ားြခငး်ြဖင့်

လပု်ကံဖနတ်းီထားေသာ	တိုးတက်မမလားဟု	ေမးခနွး်ထတုြ်ခငး်ြဖစသ်ည်	Aritifical

growth	ဟုဆိုသည်။	တုတယွ်မေ်ငတွနဖ်ိုးသည်

အေမရိကနေ်ဒလာငှ့်လလဲယ်ှလင	်တနဖ်ိုးကျဆငး်ေနသည်။

တမငက်ျဆငး်ေအာငလ်ပုထ်ားသည်။	တုတယွ်မေ်ငတွနဖ်ိုးကျဆငး်

သည်ဆိုသည်မာှ	တုတကု်နပ်စည်းေတ	ွေစျးေပါေပါငှ့်	အေမရိကန်ငှ့်

အြခားေစျးကွက်တိုတငွ	်ေရာငး်ချိုငြ်ခငး်ကုိြပသည်။	ထိုေကာင့်	ယွမေ်ငတွနဖ်ိုးကုိ

တမငန်မိ့်ေအာငဖ်နတ်းီ၍	currency	manipulatioin	ြဖင့်

တုတစ်းီပာွးေရးကုိတိုးတက်ေအာငြ်ပလပုသ်ည်ဟုစပွစ်ွဲခေံနရသည်။

တုတစ်းီပာွးေရး	ဖွံဖိးတိုးတက်မသည်	ေသးွုိးသားုိးမဟုတဟု်	ေြပာြခငး်ြဖစ်

သည်။

တုတယွ်မေ်ငတွနဖ်ိုး	ှိမ့်ထားြခငး်ငှ့်	အေမရိကနအ်လပုလ်က်မဲ့



များြပာလာြခငး်	တိုကုိလည်း	ချတိဆ်က်ေြပာေနကသည်။

သးီသန်ရနပ်ုံေငအွေြပာငး်အလဲ

သိုြဖင့်	ကမာ့ေငေွကးေတ	ွအလိုငး်မင့်ြပနခ်ျနိရ်န	်တိုက်တနွး်မေတွ

ေပလာသည်။	ထိုအေတာအတငွး်၌	တုတ်ငှ့်	ဂျပနတ်ိုက	ေဒလာကုိ

ပိုမိုသိုေလာှငြ်ခငး်	(dollar	hoarding)	ကုိ	အေမရိကနအ်စိုးရတာ	ဝနခ်တံိုက

ကန်ကွက်ေြပာဆိုေနကသည်။	တုတသ်ည်	အေမရိကနေ်ဒလာကုိ	တစ်စှ	်၁၀၀

ဘီလျဖံိုးကျ	စှစ်ဉသ်ိုေလာှငေ်နသည်။	ဤသို	တုတဗ်ဟုိဘဏ်ငှ့်	ကုမဏတီိုက

ေဒလာကုိပိုပးီ	သိုေလာှငထ်ားသည်မာှ	ယံုမာှးမ	(illusion)

တစရ်ပေ်ကာင့်ြဖစသ်ည်ဟု	ေထာက်ြပကသည်။	ဤယံုမာှးမမာှ	ေဒလာကုိ

ပိုကုိငထ်ားိုငေ်လ	ပိုပးီချမး်သာရာရေလ	ဟု	ထငြ်မငြ်ခငး်ြဖစသ်ည်။

တုတက်	ဤသိုေဒလာကုိ	အများအြပားသိုေလာှငေ်နချနိတ်ငွ်

တုတေ်စျးကွက်သည်	အတိုးှနး်ကုိ	အေြခမခေံသာ	ေစျးကွက်ြဖစေ်နသည်။

တုတေ်စျးကွက်မာှ	အေမရိကားငှ့်	ဥေရာပ	ိုငင်မံျားက့ဲသို	အတိုးှနး်က

ေဟာငး်ြခငး်မရိှေပ။	တုတြ်ပည်စးီပာွးေရး၌	အတိုးှနး်က	အခရာ	မကျ။

အတိုးှနး်က	မေဟာငး်။	အြခားေပလစ	ီ(ယခ	ုယွမေ်ငတွနဖ်ိုးချြခငး်)	တိုက

ေဟာငး်ေနသည်။	Interest	rate	drived	market	မဟုတေ်ပ။

ယခတုေလာေဒလာကုိ	သးီသန်ရနပ်ုံေငအွြဖစ	်ထားမည့်အစား	ယူုိကုိ

သးီသန်ရနပ်ုံေင	ွအြဖစ	်ေြပာငး်လထဲားကရန	်တိုက်တနွး်မများေပေနသည်။

တိုက်တနွး်သကူ	ဘယ်ေလာက်တိုက်တနွး်	တိုက်တနွး်ဥေရာပဗဟုိဘဏအ်ပါအဝင်

တုတ်ငှ့်	ဂျပနတ်ိုသည်	ေဒလာကုိသာ	သသဲမဲမဲတဲိုး၍	စေုဆာငး်ေနကသည်။

ဤသည်၌	အေကာငး်ရိှသည်။	ေရကုိစခံျနိး်ထားရာမ	ှေပါငစ်တာလငကုိ်

သးီသန်ရနပ်ုံေငမွျားအြဖစ	်ေြပာငး်လခဲဲ့စဉက်	အးံေတေွတွခဲ့ကပုံ၊

တစဖ်နေ်ပါငစ်တာလငမ်	ှေဒလာသိုေြပာငး်ထားစဉက်လည်း



အးံေတေွတွခဲ့ကပုံတိုကုိ	ြပနေ်ြပာငး်သတရိရငး်	သးီသန်ရနပ်ုံေင	ွ(reserve)ကုိ

အေြပာငး်အလလဲပုရ်နေ်ကာက်ေနကသည်။

•••

စသစအဝင	အငဒယ က ခ ကမ

လမူဒါဝငဝ်ါဒ

၂၀၁၃ခုစှ	်စှကု်နသ်ည်ငှ့်	စးူစမး်ရှရှရိှေသာ	အုိငဒ်ယီာကီးေတွ

အေတာ်ေပလာသည်။	ဤအုိငဒ်ယီာကီးတို၏	အကျဉး်ချပတ်ိုကုိ	ဤေဆာငး်ပါးတငွ်

တတ်ိုငသ်မ	နားလည်ေအာင	်ေဖာက်သည်ချထားသည်။

ပထမအုိငဒ်ယီာ	။	။	လမူဒါဝငဝ်ါဒ	အကမး်ထည်ပုံသာန	်(crude

from	of	social	Darwinism)	အေကာငး်ြဖစသ်ည်။	ဒါဝငဝ်ါဒဆိုသည်မာှ

အငအ်ားကီးသကူ	အသက်ရှငသ်နသ်ည်	(survival	for	the	fittest)	ဆိုေသာ

ဇ၀ီဆင့်ကဲြဖစေ်ပမတရားကုိ	ယှဉ်ပိငု်နး်ကနရ်သည်။	ယှဉ်ပိငမ်	(competition)

အပိုငး်ြဖစသ်ည်။	(၂)လသူည်	အများတကာငှ့်	ပးူေပါငး်ေဆာငရွ်က်ရသည်။

ပးူေပါငး်ေဆာငရွ်က်မ	(cooperation)	အပိုငး်ြဖစသ်ည်။	ဤစှပ်ိုငး်ကုိ

လမူစးီပာွးေရးအပိုငး်၌	ဟပ၍်	စဉး်စားေသာအခါ	လမူဒါဝငဝ်ါဒဆိုပးီေပလာသည်။

ေဖာ်ြပပါ	ဒါဝငဝ်ါဒစှပ်ိုငး်တငွ	်ယှဉ်ပိငရ်န	်ုနး်ကနမ်အပိုငး်သည်

ကမး်တမး်ခက်တေရာ်သည်။	ပးူေပါငး်ေဆာငရွ်က်မ	အပိုငး်သည်သုည်၊	ေပျာ့သည်။

ထိုေကာင့်	ယှဉ်ပိငမ်အပိုငး်ကုိ	ေဇာငး်ေပးေသာ	လမူဒါဝငဝ်ါဒကုိ	အကမး်ထည်

လမူဒါဝငဝ်ါဒဟု	ေခြခငး်ြဖစသ်ည်။

အေမရိကနသ်မတ	ဘု(ရ်ှ)၏	အုိငဒ်အုိီလိုဂျကုိီ	လက်သစ်

ကွနဆ်ာေဗးတစဝ်ါဒ	(neo	conservativism)	ဟုေခသည်။	ဤဝါဒသည်

ယှဉ်ပိငု်နး်ကနမ်၊	အားြပမကုိ	ေဇာငး်ေပးသည်။	ပးူေပါငး်ေဆာငရွ်က်မ	အပိုငး်ကုိ



သပိစ်တိမ်ဝငစ်ားေပ။	ထိုေကာင့်	သတူိုက	အေမရိကန၏်	သာလနွ်ကီးစိုးမ

(American	Superemacy)	ကုိ	အသာေပးေဟာသည်။	အေမရိကန၏်

စပူါပါဝါအငအ်ားကုိ	နဂါးမနှး်သေိအာင	်အေမာက်ေထာငြ်ပရမည်ဟု

တိုက်တနွး်သည်။	အငအ်ားြဖင့်	ယှဉ်ပိငြ်ခငး်ကုိ	အေလးအနက်ြပေသာေကာင့်

လက်သစကွ်နဆ်ာေဗးတစတ်ို၏	အယူဝါဒကုိ	အကမး်ထည်	လမူဒါဝငဟု်

သမတုသ်ည်။

စစလ်ား	ရာဇဝတမ်လား

ဒတုယိအုိငဒ်ယီာ	။	။	စက်တငဘ်ာ	၁၁ရက်ေန

အကမး်ဖက်တိုက်ခိုက်မကီးအေပ	ြမငေ်သာ	အြမငြ်ဖစသ်ည်။	သမတ	ဘုရ်ှသည်

ရိှရငး်စွဲ	ကုိယ်ှိက်က	စစအ်ငအ်ားြပ၍	အေမရိကန်ကီးစိုးမကုိ

ထေူထာငလ်ိုသည်ြဖစေ်လရာ	စက်တငဘ်ာ	၁၁ရက်ေန	အကမး်ဖက်

တိုက်ခိုက်မကီး	ေပလာေသာအခါ	သူအတက်ွ	အံကုိက်ြဖစသ်ာွးသည်။

သိုြဖင့်	စက်တငဘ်ာ	၁၁ရက်ေန	အကမး်ဖက်တိုက်ခိုက်မကီးကုိ

စစအ်ြပအမ	ူ(act	of	war)	အြဖစသ်တမ်တှလ်ိုက်သည်။	ထိုငှ့်အညီ

အကမး်ဖက်ဝါဒအေပ	စစေ်ကညာလိုက်သည်။	decflaration	of	war	on	terrorism

ြပလပုလ်ိုက်သည်။	စစအ်ငအ်ားသုံးစွဲ၍	ြပဿနာေြဖရှငး်လိုက်ရာ

အာဖဂနန်စတနစ်စပ်ွဲငှ့်	အီရတစ်စပ်ွဲတို	ေပလာသည်။	သမိုငး်လည်း

တစမ်ျိးေြပာငး်လ	ဲသာွးသည်။

စစတ်ငဘ်ာ	၁၁	ရက်ေန	အကမး်ဖက်တိုက်ခိုက်မကီးကုိ

လသူားတိုအေပ	ကျးလနွေ်သာ	ရာဇဝတမ်	(crime	against	humanity)	အြဖစ်

ယူဆလငလ်ည်း	ြဖစ်ိုငသ်ည်။	ဤသို	ရာဇဝတမ်	အြဖစ	်ယူဆလင	်တုံြပနမ်သည်

ရဲလပုင်နး်	(police	work)	ပုံသာနြ်ဖစသ်ာွးမည်။	ရဲလပုင်နး်ပုံ	သာနြ်ဖင့်

တုံြပနလ်င	်စက်တငဘ်ာ	၁၁ရက်အပးီ	သမိုငး်လမး်ေကာငး်သည်

ယခလုမး်ေကာငး်	ငှ့်	ြခားနားပးီ	တစမ်ျိးေြပာငး်လသဲာွးိုငသ်ည်။



တတယိအုိငဒ်ယီာ	။	။	အာရှတိုက်တငွ	်မဟာမိကီးြပပးီ	မဂါ	စးီတးီ

(mega	cities)	ေတ	ွအရိှနအ်ဟုနြ်မနဆ်နစ်ာွငှ့်	ေပထနွး်လာသည်။	မိကီးြပပးီ

ြမနြ်မနထ်နွး်ကားမသည်	လလူတတ်နး်စားများဦးေရအရ	ေပါက်ကဲွမပုံစြံဖင့်

များြပားလာြခငး်	(explosion	in	number	of	middle	class)	ကုိထငဟ်ပသ်ည်။

တစဖ်က်၌	အထက်တနး်လာ	လူမလိုငခ်	ဲ(elite)	တိုရိှကသည်။

သိုြဖင့်	အာရှမိကီးြပကီးတိုတငွ	်တိုးပာွးလာေသာ

လလူတတ်နး်စားငှ့်	အထက်လာေခတအ်ြမငရိှ်သည်။	အေြပာငး်အလကုိဲ

လိုလားသည်။	အထက်လာ	လူမလိုငခ်တဲိုက	ေရှးအြမငထ်	ဲနစေ်နသည်။

အယူသးီသည်။	သတူို၏	ပိုေနမ	ဲကျားေနမ	ဲအေနအထား	(statusquo)	ကုိသာ

ထနိး်သမိး်ကာကွယ်ချငသ်ည်။

ဒစီကီးလငး်ငှ့်	မဟာဒးီလ်

စတတုအုိငဒ်ယီာ	။	။	တကိုလိုဂျမီျား	ေခတမ်ထီနွး်ကားလာမသည်

ကုမဏမီျား	စမီခံန်မကုိ	ထက်ြမက်ေစသလား၊	သိုတည်းမဟုတ	်အလပုသ်မားတို၏

လပုရ်ည်ကုိငရ်ည်အငအ်ား	ကီးေစသလား။	ပထမအချက်ကုိ	effective

management	ဟုေခ၍	ဒတုယိအချက်ကုိ	empowerment	ဟုေခသည်။

ယခ	ုဤစှခ်ျက်	ပဋပိကြဖစလ်ာသည်။	စမီခံန်ခွဲမအပိုငး်၌

အစမွး်ထက်ြမက်လာသည်မာှ	မနှေ်သာ်လည်း	အြခားတစဖ်က်၏

အလပုသ်မားတိုအပိုငး်၌	မ	ူကမး်ကျငမ်ေလျာ့ပါးမ	(de-skilling)	ြဖစထ်နွး်ေနသည်။

အေကာငး်ဆုံးနည်းလမး်	(one	best	way)	ဆိုေသာကိစအတက်ွ	အေြဖရှာရာ	၌

အလပုသ်မားတို	ပါဝငခ်ငွ့်မရကေတာ့ေပ။	စမီခံန်ခွဲသ	ူမနေ်နဂျာတိုကသာ

အေကာငး်ဆုံးနည်းလမး်ကုိရှာကသည်။	အလပုသ်မားတို၌	တထီငွ်ကံဆမ

ေလျာ့နည်းသာွးသည်။	ဆုံးြဖတအ်ကဲခတခ်ျက်များ	(judgements)	ြပလပုရ်န်

အခငွ့်အခါ	နည်းသာွးကသည်။	ဤအချက်သည်	ကမး်ကျငမ်

ေလျာ့ပါးသာွးေစသည်။



ပဥမအုိငဒ်ယီာ	။	။	၂၀ရာစုငှ့်	၂၁ရာစုစှ	်အစပိုငး်၏	biggest	deals

အကီးမားဆုံး	အေရာငး်အဝယ်ဆက်ဆမံတိုကုိ	အမိုငး်ဆရာတစဦ်းက

မတှတ်မး်တငသ်ည်။	သ၏ူ	မတှတ်မး်အရ	ရာစုစှ၏်

အကီးမားဆုံးအေရာငး်အဝယ်ဆက်ဆမံတိုသည်	ကုမဏခီျငး်	ေပါငး်စည်းကြခငး်၊

သမိး်ပိုက်ယူြခငး်	(acquisition	and	mergers)	တိုပငြ်ဖစသ်ည်။	ဤသို

ကုမဏခီျငး်ေပါငး်စည်းြခငး်၊	သမိး်ပိုက်ယူြခငး်တိုသည်	အကျိးစးီပာွးသုံးပါး	(trinity

of	interests)	ကုိ	အေြခခသံည်။	အစရှုငတ်ို၏	အကျိးစးီပာွး၊

ရငး်ှီးြမပ်ှံမဘဏတ်ို၏	အကျိးစးီပာွးငှ့်	အမေဆာင	်မနေ်နဂျာကီးတို	၏

အကျိးစးီပာွးတိုကုိေပါငး်စပထ်ားြခငး်ြဖစသ်ည်။

ဤေနရာ၌	Trinity	ဆိုေသာ	စကားရပကုိ်	သုံးစွဲသည်။	ထရီနတီမီာှ

ခရစယ်ာနဘ်ာသာ	အယူအ၌	ခမည်းေတာ်၊	သားတာ်ငှ့်	ဝိညာဉေ်တာ်ြမတတ်ို

ေပါငစ်ည်းမကုိ	ေဟာသည်။	ဤသုံးပါးသည်	ဘုရားတစဆ်က့ဲူသို

ြဖစသ်ာွးပုံေဟာသည်။	ကုမဏမီျားေပါငး်စည်းြခငး်သည်	အငအ်ားေပါငး်	စည်းြခငး်

(synergy)	အားကုိ	ြဖစထ်နွး်ေစသည်ဟု	စာသေဘာအရဆိုေသာ်လည်း	လက်ေတွ၌

မ	ူေဖာ်ြပပါသုံးပငွ့်ဆိုင	်အကျိးကုိသာ	အဓိကကည့်၍	ဖွဲြခငး်ြဖစ်ကသည်ဟု

စးီပာွးေရးသမိုငး်ဆရာ	တစဦ်းက	စပွစ်ွဲသည်။

အစရှုငတ်ိုကလည်း	သတူို၏	အစရှုယ်ယာတိုကုိ	ေရာငး်ပစခ်ျငေ်သာ

အချနိ၊်	ရငး်ှီးြမပ်ှံမ	ဘဏတ်ိုကလည်း	ကုမဏတီိုကုိ	ေပါငး်ဖွဲရသြဖင့်

အခေကးေငေွတ	ွနင့်ေအာင	်လိုချငေ်သာ	အချနိ၊်

အမေဆာငမ်နေ်နဂျာကီးတိုကလည်း	ကုမဏေီတေွပါငး်လင	်မမိတိိုအာဏာ

တိုးချဲရမည်	ကုိ	စှသ်က်ေနေသာအချနိ၊်	အထးူသြဖင့်

စေတာ့ရှယ်ယာေစျးှနး်ေတတွက်လာချနိတ်ိုတငွ	်ကုမဏခီျငး်	ေပါငး်စည်းကသည်။

ဤအေရာငး်အဝယ်	(deal)	ကီးတိုတငွ	်လမူေရးရည်မနှး်ချက်	တစပ်ါးရိှရသည်။

ေပါငး်စည်းလိ်ုက်ေသာ	ကုမဏတီို၏	စေတာ့ရှယ်ယာ	ေစျးှနး်ေတ	ွမတက်ေစကာမူ



အေမရိကနစ်းီပာွးေရးတစခ်လုုံးအေနြဖင့်ကား	တိုးတက်သာွးသည်ဟု

ေထာက်ြပသည်။	အနည်းဆုံး	လပုင်နး်ရှငတ်ိုအဖို	းံလည်း	တိုပစည်းေတွ

ဝယ်သရိှူပါတကားဟု	ခစံားရေသာ	စတိေ်တာ့	အဖတတ်ငသ်ည်။

တုတက်	ြပာနး်

ဆမအုိငဒ်ယီာ	။	။	ိုငင်ြံခား	စးီပာွးေရးသမားတိုသည်

ေဒသဒိုငး်နမစ်ငှ့်	ေဒသတငွး်	အဖွဲအစည်း	(local	dynamics	and	local

institutions)	တိုကုိ	အေြခခစံဉး်စားကပုံသည်	၂၁ရာစ	ုစှထ်၌ဲ	ပို၍

စးူရှလာလမိ့်မည်ဟု	ဆိုသည်။

ဤဆမအုိငဒ်ယီာတငွ	်တုတြ်ပည်က	အေမရိကား၏

တကိုလိုဂျအီေနအထားငှ့်	ပုံစကုိံ	အမနိ်ေပးလမိ့်မည်ဟု	ဆိုေသာ

အယူအဆလည်းပါဝငသ်ည်။	ေစျးကွက်ဧရာမကီးြခငး်	(giant	market)	၏

သက်ေရာက်မကုိ	ေြပာလာကြခငး်ြဖစသ်ည်။	မကာေသးမကီ	တုတြ်ပည်က	မမိ၏ိ

သဘာ၀ပတဝ်နး်ကျငကုိ်	ဂုစိုက်သည့်အေနြဖင့်	ဟုိက်ဒုိဂျငေ်မာ်ေတာ်ကားတိုကုိ

အေမရိကားမ	ှမာှယူသည်။	စငစ်စ၌်	ဟုိငဒ်ုိဂျငေ်မာ်ေတာ်ကား	အေမရိကနတ်ငွ်

သပိေ်ခတမ်စားေသးေပ၊	မတငွက်ျယ်ေသးေပ။

သိုရာတငွ	်တုတြ်ပည်၏	ေစျးကွက်ကီးမားမကုိ	ကည့်၍

တုတြ်ပည်လိုချငေ်သာ	ဒဇီိုငး်	အတိုငး်	ထတုလ်ပုေ်ပးလာရသည်။	သိုြဖင့်

မိုဘုိငး်ဖနုး်၊	ုပြ်မငသ်ံကား၊	ဇ၀ီေဗဒတကိုလိုဂျ	ီငှ့်	အြခားတကိုလိုဂျတီိုကုိ

အေမရိကနက်	ထတုလ်ပုေ်ပးလာရသည်။	ေဖာက်သည်ကိက်	အရွယ်	အစားအတိုငး်

တိုငး်ချပေ်ပးရသည်	(tailored)	ဆိုေသာမရိှူေလရာ	တုတြ်ပည်ကိက်အတိုငး်

အထာွအတိုငး်	အေမရိကနက်	တကိုလိုဂျတီိုကုိ	ြပငဆ်ငေ်နရကုနသ်ည်။

ဤအချက်က	ဘာကုိြပသနည်းဆိုေသာ်	ေရှအနာဂတ၌်	အေမရိကန၏်

တကိုလိုဂျသီည်	တုတြ်ပည်က	ေအာ်ဒါမာှသလို	တိုငး်ချပေ်ပးရလမိ့်မည်။



တုတြ်ပည်က	အေမရိကန	တကိုလိုဂျတီိုးတက်မ	ပုံစကုိံ

စရီငြ်ပာနး်လာလမိ့်မည်ဟု	ြပရာေရာက်ေနသည်။

အနး်	-	Harvard	Business	Review	Atlantic	Monthly	Magazine

•••

ငတနဖ ရငခနမ တထက	ပ ဟဠ င	ဖ ဖထ သ 	 အဂ ငဒ မ

ေငေွကး	(currencies)	ေတအွေကာငး်ေြပာလင	်ပေဟဠိငှ့်

ဖုံးကွယ်ထားေသာ	ေအဂျငဒ်ါ	(paradox	and	hidden	agenda)	တိုအေကာငး်

ထည့်ေြပာရမည်။	ိုငင်တံိုငး်သည်	ေငေွကးလ	ဲလယ်ှမှနး်ကိစတငွ်

ကုိယ့်ပေဟဠိငှ့်	ကုိယ်ြဖစေ်နသည်။	အစအီစဉေ်အဂျငဒ်ါတိုကလည်း	အေြပာ

တစမ်ျိး	လက်ေတွတစမ်ျိးြဖစေ်နသည်။	မမိြိဖစခ်ျငတ်ာကုိ	ေြဗာငမ်ေြပာကေပ။

၀ှက်ထား	ကသည်။	လက်သးီပနုး်	ထိုးေနကသလားမသေိပ။

ဂျပနအ်ကိက်၊	သာွးတူ

ယခေုဆာငး်ပါး၌	ေဒလာေငတွနဖ်ိုး	ကျဆငး်မငှ့်	ပတသ်က်၍	ဂျပနက်

ဘယ်လိုပေဟဠိ	ထေဲရာက်ေနသလ၊ဲ	ဘာြဖစခ်ျငေ်နသလဆဲိုေသာ

ြပဿနာကုိလည်းေကာငး်၊	မေလးရှားက	ဘယ်လိုပေဟဠိထေဲရာက်ေန၍

ဘာြဖစခ်ျငေ်နသလဆဲိုေသာ	ြပဿနာကုိလည်းေကာငး်	ေဆးွေးွ

တငြ်ပသာွးလိုသည်။

ဂျပနသ်ည်	ေဒလာတနဖ်ိုးေပျာ့ေနြခငး်ကုိ	လိုလားသည်။	ေပျာ့ေလ

ကိက်ေလြဖစသ်ည်။	အားေပျာ့ေဒလာ	(weak	doalr)	ငှ့်စခနး်သာွးိုငသ်ည်။

အားေပျာ့ေဒလာငှ့်	ပို၍	အဆငေ်ြပလာသည်။	တစခ်ျနိတ်ည်းမာှပင	်အေမရိကား၌

ေပါက်ေနေသာအတိုးှနး်	(interest	rate)	ကုိဆက်	လက်ပးီ	နမိ့်ေနချငြ်ပနသ်ည်။

အေမရိကနအ်တိုးှနး်နမိ့်ေလ	ကိက်ေလြဖစသ်ည်။	ထိုေကာင့်	ဂျပန၏်	အကိက်ကုိ



ေြပာပါဟုဆိုလင	်အားေပျာ့ေဒလာငှ့်	နမိ့်ေသာ	အတိုးှနး်	(weak	dollar	and	low

interest	rate)	တိုြဖစ်ကသည်ဟု	ေြပာရမည်။

ဤစှခ်ျက်အေပ	အေမရိကနက်	ဘယ်လိုတုံြပနပ်ါသလ၊ဲ

ဘယ်လိုသေဘာထားပါသလ	ဲေမးရနရိှ်လာသည်။

အေမရိကနအ်ာဏာပိုငတ်ိုကလည်း	ေဒလာတနဖ်ိုး	ကျဆငး်ြခငး်ကုိ	ပိုလို

လားသည်။	ယခကုျဆငး်ေနြခငး်မာှ	နည်းေသးသည်ဟု	ယူဆကသည်။	ေရှဆက်ပးီ

ေဒလာ	တနဖ်ိုး	ကျဆငး်ေစချငေ်သးသည်။	ဤအတက်ွ	အေကာငး်အမျိးမျိးြပသည်။

ေဒလာတနဖ်ိုး	တက်ွပုံတက်ွနည်းကုိ	ပထမအချက်အြဖစအ်ေကာငး်ြပသည်။

ြခငး်ေတာငး်လား	ရက်စက်ြခငး်လား

ေဒလာတနဖ်ိုးကုိတက်ွလင	်ေငေွကးတစမ်ျိးစီငှ့်

စှမ်ျိးချငး်တက်ွြခငး်သည်	နည်းလမး်	မကျဟု	ဆိုသည်။	ဥပမာ	ေဒလာကုိ

ယူုိေငွငှ့်	တစမ်ျိးချငး်စ	ီှိငး်ယှဉြ်ခငး်မျိး၊	ေဒလာကုိ	ယနး်ေငွငှ့်သာ

တစမ်ျိးချငး်စ	ီှိငး်ယှဉြ်ခငး်မျိးးသည်	တနဖ်ိုးအမနှကုိ်	မေဖာ်ြပဟု	ဆိုသည်။

တနဖ်ိုးအမနှကုိ်	ေဖာ်ြပလိုလင	်ေငေွကးေပါငး်စုံကုိ

တစြ်ခငး်တည်းထည့်ချနိတ်က်ွရမည်။	Busket	of	currencies	ဟုေခသည်။	ဥပမာ

ေဒလာ	တနဖ်ိုးကုိ	တက်ွချက်လိုလင	်ယူုိ၊	ယနး်ငှ့်	ယွမး်	(ကမာ့ေငေွကးအားလုံး၊

သိုတည်းမဟုတ	်အေမရိကန်ငှ့်	ကုနသ်ယ်ွဖက်	(trade	partners)	တို၏

ေငေွကးအားလုံး)	တိုကုိ	တစြ်ခငး်တည်း	ချနိတ်က်ွချက်ရမည်။

ဒတုယိနည်းမာှ	ေငတွနဖ်ိုးတိုကုိ	ကုနသ်ယ်ွမပမာဏငှ့်လည်း

ချနိတ်ယ်ွရမည်ဟု	ဆိုသည်။	Trade-weighted	ဟုေခသည်။	ဤသို

ေငေွကးကီးအားလုံးတစြ်ခငး်တည်းထည့်၊	ကုနသ်ယ်ွမ	ပမာဏငှ့်

ချနိဆ်တက်ွကည့်ပါမ	ူေဒလာတနဖ်ိုးသည်	ကျဆငး်သင့်သေလာက်

မကျဆငး်ေသးေပ။	လနွခ်ဲ့ေသာ	အစှ	်(၃၀)က	အနမိ့်ဆုံးကျဆငး်ခဲ့သည့်

အဆင့်သိုပင	်မေရာက်ေသးဟု	ဆိုသည်။	ထိုေကာင့်	အေမရိကနဘ်က်က



ေဒလာတနဖ်ိုး	ကျဆငး်ိုငေ်သးသည်။	ဤသိုကျဆငး်	လိုဘာြပဿနာမှ

မေပေပါက်ိုငပ်ါဟု	ေစာဒကတက်	ေြပာဆိုေနသည်။

ယခအုခါ	အေမရိကနေ်ဒလာသည်	ယူုိေငွငှ့်	လလဲယ်ှရာတငွ	်တနဖ်ိုး

၃၀ရာခိုင်ှနး်အထ	ိကျဆငး်ေနသည်။	ယူုိတစယူ်ုိ	ေဒလာဆင့်	၈၀	ရိှရာမ	ှယေန

တစယူ်ုိကုိ	ေဒလာ	၁.၂၄	ေဒလာ	ေပါက်ေနသည်။	ေဒလာတနဖ်ိုးကျဆငး်၍

ယူုိေငတွနဖ်ိုးတက်ြခငး်ပင	်ြဖစသ်ည်။	ဤမေဒလာတနဖ်ိုးကျဆငး်ြခငး်ကုိ

ဥေရာပဗဟုိဘဏဥ်ကဌ	ကေလာက်ဒထီရီးချက်က	‘ရက်စက်	လပှါဘိ’	(brutal)

ဟုမတှခ်ျက်ြပသည်။	ေဒလာတနဖ်ိုးသည်	ရက်ရက်စက်စက်

အရမး်ကျဆငး်ေနသည်	ဟုဆိုြခငး်ြဖစသ်ည်။

ဥေရာပသားကုိ	ေမးလင	်ေဒလာသည်	အရမး်တနဖ်ိုးကျေနသည်ဟု

ေြဖမည်။	အေမရိကန	်ကုိေမးလင	်ေဒလာသည်	အလနွခ်ိုငမ်ာေနသည်၊

ယူုိေငွငှ့်ှိငး်ယှဉလ်င	်မခိုငမ်ာသည့်	တိုငေ်အာင	်အာရှေငေွကးတိုငှ့်

ှိငး်ယှဉလ်င	်အလနွခ်ိုငမ်ာေတာင့်တငး်ေနသည်ဟု	ေြဖသည်။	အထးူသြဖင့်

ဂျပနယ်နး်ငှ့်လည်းေကာငး်၊	တုတယွ်မ်ငှ့်လည်းေကာငး်	လလဲယ်ှလင်

ေဒလာသည်	အလနွအ်ငအ်ားေတာင့်တငး်ေနသည်ဟုေြဖသည်။

ေပျာ့ေြပာငး်လား၊	တည်ငမိလ်ား

ယခအုခါ	ေငေွကးအာဏာပိုငတ်ို၏	စကားအသုံးအှနး်သည်

တသူေယာငေ်ယာင်ငှ့်	မတသူည်ကုိ	ေတွရမည်။	ဂျဆီဗဲငး်ေခ

ကမာ့အချမး်သာဆုံးခုစှ်ိုငင်	ံထပိသ်းီဘာေရးဝန်ကီး	များအစည်းအေဝးက

ိုငင်ြံခားေငလွလဲယ်ှေရးှနး်၌	ပို၍	ေပျာ့ေြပာငး်မ	(more	foreign	exchange	rate

flexibility)	ရိှရန်ှိးေဆာ်သည်။	တုတ်ငှ့်	ဥေရာပေငေွကးအာဏာပိုငတ်ိုက

ိုငင်ြံခားေငလွလဲယ်ှေရးှနး်တည်ငမိမ်	(foreign	exchange	rate	sability)

ဟုှိးေဆာ်သည်။



ေပျာ့ေြပာငး်မ	(flexibility)	ငှ့်တည်ငမိမ်	(stability)	တိုသည်

မတညီူကေပ။	အေြခအေနအရ	အလနွကဲွ်ြပားြခားနားသည်။	ေပျာ့ေြပာငး်မက

ိုငင်ြံခားေငလွလဲယ်ှေရးှနး်ကုိ	ြပငဆ်င	်ေြပာငး်လရဲန	်တိုက်တနွး်ြခငး်ြဖစ၍်

တည်ငမိမ်က	လှဲလယ်ှေရးှနး်ကုိ	သည်အတိုငး်ထားမည်၊	မေြပာငး်ေပးိုငဟု်

ြပနေ်ြဖရာေရာက်မည်။

တုတ်ငှ့်	ဂျပနတ်ိုက	အေမရိကနေ်ဒလာကုိ

ဆက်လက်တနဖ်ိုးကျဆငး်ေစချငေ်သာ	ရည်ရွယ်ချက်ြဖင့်

ေဒလာအက်ဆက်(အထးူသြဖင့်	အေမရိကနအ်စိုးရ	ေငေွချးအာမခစံာချပ	်(treasury

bonds)	တိုကုိ	အများအြပား	ဝယ်ယူထားရာ	ေဒလာဘီလျ	ံ၄၀ဖိုးအထ	ိေဒလာ

သးီသန်ရနပ်ုံေငမွျား	တိုးတက်လက်ကုိငထ်ားရိှိုင်ကသည်။	ထိုအေြခအေနတငွ်

အေမရိကနက်	ဂျပနယ်နး်ေငွငှ့်	တုတယွ်မး်ေငတွနဖ်ိုးတိုကုိ	တက်ေစချငသ်ည်၊

ြမင့်ေစချငသ်ည်။

သိုေသာ်	ဂျပနက်	အေမရိကနအ်တိုးှနး်ကုိ	မတက်ေစချင။်

အဘယ့်ေကာင့်ဆိုေသာ်	ဂျပနသ်ည်	အေမရိကနေ်ငေွချးအာမခစံာချပ	်(bond)

တိုကုိအများအြပားြပ၍ံ	ဝယ်ထားေသာေကာင့်	ြဖစသ်ည်။

ဘွနး်ေစျးကွက်	(bond	market)	သည်	တစမ်ျိးထးူြခားသည်။	ဘွနး်တို၏

အတိုးှနး်ကျဆငး်မ	ှဘွနး်တို၏	ေစျးှနး်	တက်သည်။	အတိုးှနး်ငှ့်	ေစျးှနး်

(interest	rate	and	the	price	of	bond)	တိုသည်ေြပာငး်ြပနဆ်က်ဆမံ	(reserve

relation)	ရိှသည်။	ဘွနး်ေတအွများအြပား	လက်ဝယ်ကုိငထ်ားသသူည်

ဘွနး်ေစျးှနး်ေတတွက်ေလ	မမိအိတက်ွ	ပို၍	အကျိးရိှေလြဖစမ်ည်။

ဘွနး်ေစျးှနး်တက်ရနဆ်ိုလင	်အတိုးှနး်နမိ့်ရမည်။

ပက်ငှ့်ကွပ်

သေဘာေြပာရလင	်အေမရိကားသို	ဂျပနကု်နမ်ျား	(goods)



ဝငေ်ရာက်စးီဆငး်မသည်	ေးှလာပးိ	အေမရိကားသို	ဂျပနအ်ရငး်အှီး(capital)

များဝငေ်ရာက်စးီဆငး်မသည်	ပို၍	များလာ	ေသာသေဘာကုိြပသည်။	ထိုေကာင့်

ဂျပနအ်ေနြဖင့်	အေမရိကနေ်ဒလာ	တနဖ်ိုးကျဆငး်ြခငး်	အေပထက်

အေမရိကနအ်တိုးှနး်များ	ဆက်လက်နမိ့်ေနြခငး်	အေပ	ပို၍	စတိဝ်ငစ်ားေနသည်။

မကာေသးမကီ	အေမရိကနဗ်ဟုိဘဏက်	ေကညာချက်တစေ်စာင်

ထတုြ်ပနသ်ည်။	ဤထတုြ်ပနေ်ကညာချက်၌	ယခငေ်ကညာချက်တငွ်

ေဖာ်ြပထားေသာ	‘ကာလအေတာ်ကာသည်	အထ’ိ	(for	a	considerable	period)

ဆိုေသာစကားရပကုိ်	ြဖတပ်စလ်ိုက်သည်။	ယခငေ်ကညာချက်အရ	အတိုးှနး်ကုိ

ကာလကာရှည်သည်အထ	ိမေြပာငး်လပဲါဟု	ဆိုလိုရာေရာက်ခဲ့သည်။

တစရ်ာခိုင်ှနး်ကုိ	မြပငဟု်	ေြပရာေရာက်ခဲ့သည်။	ယခေုကညာချက်အသစ၌်

ဤစကားပိုဒကုိ်	ြဖတပ်စလ်ိုက်ေသာေကာင့်	အတိုးှနး်ကုိ	မကာမီ

ြမင့်တငေ်တာ့မလိုလို	မနှး်ဆချက်ေတ	ွအမျိးမျိးေပလာသည်။	ဂျပနက်	ကိက်မည်

မဟုတေ်ပ။

၁၉၇၇	ခုစှ	်အာရှ	စးီပာွးေရးအကျပအ်တည်း

ဆိုက်စဉက်မေလးရှားအစိုးရသည်	ေပလစ	ီစှရ်ပကုိ်	တစ်ပိငန်က်တည်း

ချမတှခ်ဲ့သည်။	ပထမေပလစမီာှ	မေလးရှားရငး်ဂစေ်ငလွလဲယ်ှေရး	ှနး်ကုိ	ပုံေသ

သတမ်တှလ်ိုက်ြခငး်ြဖစသ်ည်။	Peg	ဟုေခသည်။	ဒတုယိေပလစမီာှ	အရငး်အှီး

အဝငအ်ထက်ွတိုကုိ	ချပခ်ျယ်ကွက်ကဲလိုက်ြခငး်	ြဖစသ်ည်။	Capital	control

ဟုေခသည်။

ယခ	ုကမာ့ေငေွကးတနဖ်ိုးများ	လပလ်ပရှ်ားရှား	ြဖစလ်ာေသာအခါ

မေလးရှား၏	ေဖာ်ြပပါ	ေပလစီစှရ်ပ	်Peg	ငှ့်	capital	control	တိုသည်

အရမး်ဖအိားေပးခလံာရေတာ့သည်။	ဤေပလစီစှရ်ပြ်ဖင့်

မေလးရှားစးီပာွးေရးဖွံဖိးမငှ့်	ယှဉ်ပိင်ိုငမ်အငအ်ား	(competitiveness)	တိုကုိ

ထနိး်ထားိုငမ်ည်လားဟု	ေမးခနွး်ထတုေ်နရသည်။



ref	:	The	Economist,	FEER
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